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ZAKON
O IZDAVAN]JU POKRIVENIH OBVEZNICA I JAVNOM NADZORU
POKRIVENIH OBVEZNICA

GLAVA I
PREDMET ZAKONA, PODRUCIJE PRIMJENE | POJMOVI

Predmet Zakona
Clanak 1.

Ovim Zakonom ureduju se uvjeti za izdavanje pokrivenih obveznica kreditnih
institucija koji se odnose na:

1. zahtjeve u pogledu izdavanja pokrivenih obveznica

2. strukturna obiljeZja pokrivenih obveznica

3. javni nadzor pokrivenih obveznica

4. zahtjeve u pogledu objavljivanja u vezi s pokrivenim obveznicama i

5. prekrsajne odredbe i povrede propisa.

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.
Ovim se Zakonom u hrvatsko zakonodavstvo preuzimaju sljede¢i akti Europske
unije:
1. Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga
2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javhom nadzoru pokrivenih obvezni-
ca i izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2014/59/EU (SL L 328, 18. 12. 2019.)

2. Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca
2023. o izmjeni odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja je-
dinstvene europske pristupne tocke (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2864,
20. 12. 2023.).

Podrucje primjene
Clanak 3.
Ovaj se Zakon primjenjuje na pokrivene obveznice koje izdaje kreditna institucija
sa sjediStem u Republici Hrvatskoj.

Pojmovi
Clanak 4.
Pojedini pojmovi u smislu ovoga Zakona imaju sljedeca znacenja:
1. Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
2. automatsko ubrzanje je situacija u kojoj pokrivena obveznica automatski
postaje trenutacno dospjela i naplativa u slucaju insolventnosti, prisilne

likvidacije ili sanacije izdavatelja i u vezi s kojom ulagatelji u pokrivene
obveznice imaju izvrsivu trazbinu na otplatu prije izvornog dana dospijeca
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3. Direktiva (EU) 2019/2162 je Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta
i Vijeca od 27. studenoga 2019. o izdavanju pokrivenih obveznica i javnom
nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2014/59/EU (SL
L 328, 18. 12. 2019.)

4. EBA (engl. European Banking Authority) je Europsko nadzorno tijelo za ban-
karstvo

5. europsko nadzorno tijelo je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire
itrzista kapitala osnovano Uredbom (EU) br. 1095/2010

6. grupa je grupa kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 138. Uredbe
(EU) br. 575/2013

7. hipotekarna vrijednost je hipotekarna vrijednost kako je definirana u
¢lanku 4. stavku 1. tocki 74. Uredbe (EU) br. 575/2013

8. imovina za pokrice je svaka pojedinacna imovina ukljucena u skup za po-
krice

9. izdavatelj je kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja je
izdala pokrivene obveznice u skladu s odredbama ovoga Zakona

10. izdvajanje je mjera koju provodi kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice radi utvrdivanja imovine za pokrice i njezina pravnog stavljanja
izvan dosega vjerovnika koji nisu ulagatelji u pokrivene obveznice i druge
ugovorne strane ugovora o izvedenicama iz ¢lanka 10. ovoga Zakona

11. izdvajanje poslovnih procesa je ugovorno povjeravanje odredenih poslov-
nih procesa sporazumom sklopljenim izmedu izdavatelja i pruzatelja usluge
na temelju kojeg taj pruzatelj usluge obavlja odredene postupke, usluge ili
aktivnosti koje se odnose na izdanje pokrivenih obveznica, a koje bi inace
obavljao sam izdavatelj

12. javni nadzor pokrivenih obveznica je nadzor programa pokrivenih obvez-
nica u smislu nadzora kontinuirane uskladenosti ispunjavanja regulatornih
zahtjeva propisanih odredbama ovoga Zakona i odgovarajué¢ih podzakonskih
propisa donesenih na temelju ovoga Zakona, a koji se odnose na program ili
su u vezi s programom pokrivenih obveznica

13. kolaterali su fizicka imovina i imovina u obliku izloZenosti kojom se
osigurava naplata imovine za pokrice

14. konacni dan dospijeca je dan do kojeg se moze produljiti dospijece produ-
ljivog programa pokrivenih obveznica u skladu s odredbama ovoga Zakona

15. krediti osigurani stambenim nekretninama su imovina definirana u ¢lanku
129. stavku 1. podstavku (d) Uredbe (EU) br. 575/2013

16. kreditna institucija je kreditna institucija kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

17. LCR delegirani akt je Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/61 od 10. listo-
pada 2014. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u
pogledu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija

18. nadzornik skupa za pokrice je osoba koju je imenovao izdavatelj pokrive-
nih obveznica u skladu s ovim Zakonom, radi nadziranja skupa za pokrice i iz-
vrsavanja prava i ispunjavanja obveza koja su mu dodijeljena ovim Zakonom
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19. neto likvidnosni odljevi jesu svi odljevi po isplatama koje dospijevaju na
odredeni dan, ukljucujuéi isplate glavnice i kamata te isplate na temelju
ugovora o izvedenicama u okviru programa pokrivenih obveznica, umanjeni
za sve priljeve po uplatama koje dospijevaju na isti dan za trazbine povezane s
imovinom za pokrice

20. pokrivena obveznica je duznicki vrijednosni papir koji izdaje kreditna
institucija u skladu s odredbama ovoga Zakona i koja je osigurana imovinom
za pokriée na koju ulagatelji u pokrivene obveznice imaju pravo prvenstva u
namirenju trazbine iz vrijednosti imovine za pokric¢e

21. posebni upravitelj je fizicka ili pravna osoba imenovana radi upravljanja
programom pokrivenih obveznica u slu¢aju prisilne likvidacije kreditne insti-
tucije koja izdaje pokrivene obveznice u okviru tog programa ili, u iznimnim
okolnostima, kada relevantno nadlezno tijelo utvrdi da je pravilno funkcioni-
ranje te kreditne institucije ozbiljno ugrozeno

22. prethodno misljenje je misljenje koje je kreditna institucija duzna zatraziti
i dobiti od Hrvatske narodne banke o poslovnom planu kojim se ureduje i
odreduje izdavanje pokrivenih obveznica, u skladu s odredbama ovoga Zako-
na, a prije dobivanja odobrenja za program pokrivenih obveznica koji izdaje
Agencija

23. primarna imovina je dominantna imovina za pokri¢e koja odreduje
prirodu skupa za pokrice

24. program pokrivenih obveznica jesu strukturna obiljeZja izdanja pokrivenih
obveznica koja se utvrduju odredbama ovoga Zakona, podzakonskih propisa i
ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica, u skladu s odobrenjem danim kre-
ditnoj instituciji koja izdaje pokrivene obveznice, s time da jedan program
pokrivenih obveznica moZe ukljucivati razlicita izdanja i razlic¢ite skupove za
pokrice

25. sanacija je sanacija kako je definirana zakonom kojim se ureduje sanacija
kreditnih institucija i investicijskih drustava

26. skup za pokrice je jasno definirani skup imovine kojom se osigurava pod-
mirenje obveza pladanja povezanih s pokrivenim obveznicama i koja je izdvo-
jena od druge imovine kreditne institucije koja izdaje pokrivene obveznice

27. struktura za produljenje roka dospijecéa je mehanizam kojim se omogucuje
produljenje planiranog roka dospije¢a pokrivenih obveznica za unaprijed
odredeno razdoblje i u sluéaju nastupa odredenog dogadaja pokretaca

28. trzi$na vrijednost je trziSna vrijednost kako je definirana u ¢lanku 4. stavku
1. tocki 76. Uredbe (EU) br. 575/2013

29. ugovorni uvjeti pokrivenih obveznica jesu uvjeti koje je pripremio izdava-
telj pokrivenih obveznica, koji su ukljuceni u prospekt pokrivenih obveznica,
ako se on izraduje, ili u drugu ugovornu dokumentaciju koja prati izdanje
pokrivenih obveznica te koje ulagatelj u pokrivene obveznice prihvaca
kupnjom pokrivenih obveznica

30. ulagatelj je subjekt kojem pripada trazbina iz pokrivene obveznice
sukladno propisima kojima se ureduje trziste kapitala
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31. Uredba (EU) br. 575/2013 je Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamen-
ta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znacajan za
EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.)

32. Uredba (EU) br. 1095/2010 je Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parla-
menta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni
Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ
(SL L 331, 15. 12. 2010.)

33. Uredba (EU) 2019/2160 je Uredba (EU) 2019/2160 Europskog parlamenta i
Vijeéa od 27. studenoga 2019. o izmjeni Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu
izloZenosti u obliku pokrivenih obveznica (Tekst znaéajan za EGP) (SL L 328,
18.12.2019.)

34. Uredba (EU) 2023/2859 je Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. prosinca 2023. o uspostavi jedinstvene europske pristupne tocke
za centralizirani pristup javno dostupnim informacijama koje su od vaznosti
za financijske usluge, trzista kapitala i odrzivost (SL L 2023/2859, 20. 12. 2023.)

35. veda razina kolateralizacije je cjelokupnost zakonom propisane, ugovorom
utvrdene ili dobrovoljne razine kolaterala koja premasuje zahtjev u pogledu
pokri¢a utvrden u ¢lanku 15. ovoga Zakona

36. zahtjevi u pogledu uskladenog financiranja jesu pravila kojima se zahtijeva
da novcani tokovi izmedu obveza i imovine koji dospijevaju budu uskladeni
tako da se u ugovornim uvjetima osigura da uplate duznika i drugih ugovornih
strana ugovora o izvedenicama dospijevaju prije izvrSenja isplata ulagateljima
u pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama ugovora o izvedenica-
ma, da primljeni iznosi budu barem jednaki vrijednosti isplata ulagateljima u
pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama ugovora o izvedenicama te
da iznosi primljeni od duZnika i drugih ugovornih strana ugovora o izvedeni-
cama budu ukljuceni u skup za pokriée u skladu s ¢lankom 16. ovoga Zakona
dok ne dospiju isplate ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim ugovornim
stranama ugovora o izvedenicama

37. zamjenska imovina je imovina za pokri¢e koja pridonosi ispunjenju
zahtjeva u pogledu pokriéa te nije primarna imovina.

GLAVA II.
STRUKTURNA OBILJEZJA POKRIVENIH OBVEZNICA

POGLAVLIE I.
DVOSTRUKA ZASTITA | ISKLJUCENOST IZ LIKVIDACIJSKE MASE

Dvostruka zastita
Clanak 5.

(1) Ulagatelj u pokrivene obveznice ima trazbinu prema izdavatelju u iznosu
glavnice izdane pokrivene obveznice te pripadajuéih kamata, a druga ugovorna
strana iz ugovora o izvedenicama Kkoji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga
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Zakona ima trazbinu prema izdavatelju pokrivenih obveznica u skladu s
ugovorom o izvedenicama.

(2) U slucaju prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja, ulagatelji u pokrivene
obveznice i druge ugovorne strane iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju
uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona imaju prema glavnici te svim dospjelim odnos-
no obracunanim i budué¢im kamatama iz imovine za pokri¢e trazbinu s
prednoscu u redoslijedu naplate.

(3) U slucaju prisilne likvidacije izdavatelja, ako se utvrdi da je skup za pokrice
nedovoljan za potpuno namirenje trazbine s prednoséu u redoslijedu naplate iz
stavka 2. ovoga ¢lanka, ulagatelji u pokrivene obveznice i druge ugovorne strane
iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona
imaju trazbinu prema likvidacijskoj masi izdavatelja istog isplatnog reda kao i
trazbine obi¢nih neosiguranih vjerovnika izdavatelja u skladu sa zakonom kojim
se ureduje prisilna likvidacija kreditnih institucija.

Iskljucenost skupa za pokrice iz likvidacijske mase i iskljucenost automatskog ubrzanja
dospijeca u slucaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja
Clanak 6.

(1) U slucaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja, obveze
plac¢anja povezane s pokrivenim obveznicama ne podlijezu automatskom ubrza-
nju niti podlijezu automatskom ubrzanju izjavom volje ulagatelja u pokrivene
obveznice samo zbog Cinjenice da je izdavatelj insolventan odnosno da je nad
izdavateljem otvoren postupak prisilne likvidacije ili sanacije.

(2) U slucaju insolventnosti, prisilne likvidacije nad izdavateljem, trazbine
ulagatelja iz pokrivenih obveznica i drugih ugovornih strana ugovora o izvedeni-
cama dospijevaju u skladu s ugovorenim rokovima i ispla¢uju se iz skupa za
pokriée u skladu s ovim Zakonom, a skup za pokri¢e ne ulazi u likvidacijsku
masu izdavatelja, osim u slucajevima predvidenim ovim Zakonom.

(3) U slucaju prisilne likvidacije nad izdavateljem, ako su ispunjeni uvjeti za
diobu vjerovnicima onog isplatnog reda u koji su razvrstane trazbine ulagatelja u
pokrivene obveznice i drugih ugovornih strana iz ugovora o izvedenicama koji
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona, ukupan iznos preostale dospjele i
nedospjele glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica te iznosi koji se duguju
drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama predstavlja trazbinu iz
pokrivenih obveznica.

(4) Prilikom diobe iz stavka 3. ovoga ¢lanka od sredstava koja se dijele oduzima se
iznos koji predstavlja trazbinu iz pokrivenih obveznica te likvidator ta sredstva
rezervira za trazbine ulagatelja u pokrivene obveznice i drugih ugovornih strana
iz ugovora o izvedenicama, ali im ih nece isplacivati sve dok im se trazbine
namiruju iz skupa za pokrice u skladu s ovim Zakonom.

(5) U slucaju iz stavka 3. ovoga ¢lanka, ako je iznos sredstava koja se dijele
nedovoljan za namirenje trazbina u isplatnom redu u kojem se nalaze trazbine iz
pokrivenih obveznica, likvidator trazi od posebnog upravitelja podatak o postot-
ku koji trazbina iz pokrivenih obveznica predstavlja u ukupnim trazbinama u tom
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isplatnom redu. Likvidator potom rezervira sredstva u toj visini od ukupnih
sredstava koja se dijele.

(6) Nakon konacnog dospijeca pokrivenih obveznica posebni upravitelj utvrduje
jesu li glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica te iznosa koji se duguju drugim
ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama u potpunosti namireni.

(7) Ako posebni upravitelj utvrdi da su glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica
te iznosa koji se duguju drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama u
cijelosti namireni, a preostalo je imovine iz skupa za pokrice, ta imovina postaje
likvidacijska masa, a ako je zakljucen postupak prisilne likvidacije izdavatelja,
primjenjuju se odredbe o naknadnoj diobi zakona kojim se ureduje stec¢ajni pos-
tupak.

(8) Ako posebni upravitelj utvrdi da je dio glavnice i kamata iz pokrivenih
obveznica te iznosa koji se duguju drugim ugovornim stranama iz ugovora o izve-
denicama ostao nenamiren nakon §to je iscrpljen skup za pokrice, posebni upra-
vitelj trazi od likvidatora da namiri te trazbine iz rezerviranih sredstava.

(9) Ako nakon potpunog namirenja glavnice i kamata iz pokrivenih obveznica te
iznosa koji se duguju drugim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama
preostane rezerviranih sredstava, likvidator ih dijeli nenamirenim vjerovnicima
u redoslijedu i u skladu sa zakonom kojim se ureduje prisilna likvidacija
kreditnih institucija.

(10) Odredbe stavaka 3. do 9. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se ako je druga kredit-
na institucija preuzela pokrivene obveznice izdavatelja u postupku prisilne
likvidacije u skladu s odredbama ovoga Zakona.

POGLAVLIJE II.
SKUP ZA POKRICE | POKRICE

Imovina prihvatljiva kao pokrice za pokrivene obveznice
Clanak 7.

(1) Izdavatelj je duzan osigurati da su pokrivene obveznice u svakom trenutku
osigurane imovinom koja je prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129. stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013, pri ¢emu je izdavatelj duzan ispunjavati zahtjeve iz
Clanka 129. stavaka 1.a do 3. Uredbe (EU) br. 575/2013.

(2) Imovina iz stavka 1. ovoga Clanka moze se ukljuditi u skup za pokriée i kao
zamjenska imovina, ako su ispunjeni zahtjevi i ogranicenja kreditne kvalitete i
veliCine izlozenosti iz ¢lanka 129. stavka 3.b Uredbe (EU) br. 575/2013.

(3) Izdavatelj je duzan osigurati da imovina u skupu za pokri¢e udovoljava
zahtjevima u pogledu uskladenog financiranja.

(4) Izdavatelj je duZan imati uspostavljene postupke kako bi mogao pratiti jesu li
fizicki kolaterali kojima se osigurava imovina za pokrice iz stavka 1. ovoga ¢lanka
odgovarajuce osigurani od gubitka ili Stete i je 1i trazbina po takvom osigurava-
teljskom pokricu izdvojena sukladno ¢lanku 11. ovoga Zakona.

(5) Izdavatelj je duzan evidentirati imovinu za pokrice iz stavka 1. ovoga ¢lanka u
registru skupa za pokriée i dokumentirati je sukladno odredbama ovoga Zakona
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te je duzan dokumentirati uskladenosti svojih politika kreditiranja s odredbama
ovoga Clanka.

(6) Izdavatelj je duzan prilikom vrednovanja fizickih kolaterala sukladno ¢lanku
129. stavku 3. Uredbe 575/2013 drzati se sljedecih pravila:

a) da za svaki fizicki kolateral u trenutku ukljuéivanja imovine za pokrice u
skup za pokrice postoji aktualno vrednovanje prema trzisnoj vrijednosti ili
hipotekarnoj vrijednosti ili ispod nje

b) da vrednovanje provodi vrednovatelj koji ima potrebne kvalifikacije,
sposobnosti i iskustvo

c) da je vrednovatelj neovisan o postupku odlucivanja o kreditu, da ne
uzima u obzir Spekulativne elemente pri procjeni vrijednosti fizickog kola-
terala i da evidentira vrijednost fizickog kolaterala na transparentan i jasan
nacdin.
(7) Ako nije suprotno ovom Zakonu, vrednovanje fizickih kolaterala u obliku ne-
kretnina obavlja se u skladu s propisima kojima se ureduje procjena vrijednosti
nekretnina.

Zajednicko financiranje
Clanak 8.
(1) Izdavatelj pokrivenih obveznica moze u skup za pokriée ukljuditi i imovinu
kupljenu od druge kreditne institucije ako je ta imovina prihvatljiva u skladu s
clankom 7. ovoga Zakona i izdvojena u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona.

(2) Izdavatelj pokrivenih obveznica moze u skup za pokric¢e ukljuditi i imovinu
kupljenu od pravne osobe koja nije kreditna institucija ako je ta imovina prihvat-
ljiva u skladu s ¢lankom 7. ovoga Zakona i izdvojena u skladu s ¢lankom 11. ovoga
Zakona.

(3) U slucaju iz stavka 2. ovoga clanka kreditna institucija koja izdaje pokrivene
obveznice duzna je ocijeniti standarde za odobravanje kredita pravne osobe koja
je inicirala imovinu za pokrice ili sama provesti temeljitu procjenu kreditne
sposobnosti duznika.

Sastav skupa za pokrice
Clanak 9.

(1) Skup za pokrice moze se sastojati samo od:

1. imovine za pokrice iz ¢lanka 7. stavka 1. ovoga Zakona koja ima strukturna
obiljezja, rok trajanja i profil rizicnosti primjeren za osiguranje pokrivenih
obveznica, pri ¢emu je dopusteno u istom skupu za pokrice ukljuditi razlicite
imovine iz ¢lanka 7. stavka 1. ovoga Zakona

2. likvidne imovine koja ¢ini zastitni sloj likvidnosti i
3. ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona.

(2) Novac i novéani priljevi imovine iz stavka 1. ovoga ¢lanka koja je ukljucena u
skup za pokrice sastavni su dio skupa za pokrice te se sve odredbe ovoga Zakona
o izdvajanju i zastiti skupa za pokric¢e odnose i na takve zaprimljene novc¢ane iz-
nose.

1N
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(3) Upravno vijece Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke,
donosi pravilnik kojim ¢e poblize odrediti oznake koje pokrivene obveznice
mogu ili moraju koristiti ovisno o pretezitom sastavu primarne imovine u skupu
za pokrice iz stavka 1. ovoga ¢lanka, koja je primjerena za osiguranje pokrivenih
obveznica.

Ugovor o izvedenicama u skupu za pokrice
Clanak 10.

(1) Izdavatelj moze ukljuciti ugovor o izvedenicama u skup za pokri¢e samo ako
su ispunjeni sljededi uvjeti:
1. da su ugovori o izvedenicama ukljuceni u skup za pokrice iskljuc¢ivo u svrhu
zastite od rizika, njihov obujam prilagodava se u sluéaju smanjenja rizika od
kojeg se pruza zastita te ih se uklanja ako rizik od kojeg se pruza zastita
prestane postojati

2. da su ugovori o izvedenicama u dovoljnoj mjeri dokumentirani

3. da su ugovori o izvedenicama izdvojeni u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zako-
na

4. da se ugovori o izvedenicama ne mogu raskinuti u slucaju insolventnosti,
prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja

5. da su ugovori o izvedenicama uskladeni s pravilima iz stavka 5. ovoga ¢lan-
ka.

(2) Ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom stranom koji sluZe za zastitu od
rizika skupa za pokri¢e ne smiju biti ukljuceni u isti skup za netiranje zajedno s
ostalim ugovorima o izvedenicama koje je izdavatelj pokrivenih obveznica sklo-
pio s tom istom drugom ugovornom stranom, a koji ne sluze za pokrice rizika
skupa za pokrice.

(3) Ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom stranom koji sluze za pokrice
rizika skupa za pokrice jednog programa pokrivenih obveznica ne smiju biti
ukljuceni u isti skup za netiranje zajedno s ugovorima o izvedenicama koji se
odnose na skup za pokrice drugog programa pokrivenih obveznica.

(4) Ugovori o izvedenicama unose se u registar skupa za pokri¢e uz prethodno
odobrenje nadzornika skupa za pokrice te uz prethodno odobrenje druge ugovor-
ne strane u tim ugovorima o izvedenicama. Ako se unos provede bez navedenih
prethodnih odobrenja, isti se smatra niStavim.

(5) U skladu s uvjetima navedenima u stavku 1. ovoga ¢lanka, Upravno vijece
Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke, donosi pravilnik
kojim ée urediti pravila o ugovorima o izvedenicama u skupu za pokric¢e na naéin
da ée propisati:
1. kriterije prihvatljivosti za drugu ugovornu stranu koja osigurava zastitu od
rizika, Sto ukljucuje i razinu kreditne kvalitete druge ugovorne strane, ovisno
o razini kolateralizacije ugovora o izvedenicama

2. dokumentaciju u vezi s ugovorima o izvedenicama koja se mora dostaviti, a
koja se odnosi na:

a) ugovore s drugom ugovornom stranom, s pripadajuéim prilozima
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b) procjenu ispunjavanja uvjeta prihvatljivosti druge ugovorne strane u
ugovorima o izvedenicama

c) opis konkretnih rizika od kojih se pruza zastita kroz ugovor o izvedenica-
ma

d) obrazloZenje ispunjavanja uvjeta iz stavka 1. ovoga ¢lanka
3. nacin vrednovanja ugovora o izvedenicama.

(6) Dokumentaciju iz stavka 5. tocke 2. ovoga ¢lanka izdavatelj ¢uva najmanje pet
godina od ispunjenja svih obveza iz pokrivenih obveznica.

Izdvajanje imovine za pokrice i zastita od drugih vjerovnika
Clanak 11.

(1) Izdavatelj je duzan uspostaviti registar skupa za pokric¢a u koji upisuje svu
imovinu koja ¢ini skup za pokrice.

(2) Upisom u registar skupa za pokrice imovina za pokriée pravno se obvezujuce i
izvrSivo izdvaja od sve ostale imovine izdavatelja i tim izdvajanjem imovina za
pokriée zasti¢ena je od svih trazbina, osim trazbina iz clanka 5. stavaka 1.1 2.
ovoga Zakona, te se na njoj ne moze provesti ovrha niti je dio likvidacijske mase
izdavatelja sve dok se ne podmire sve trazbine iz ¢lanka 5. stavaka 1. i 2. ovoga Za-
kona.

(3) Imovina za pokriée obuhvaca sve kolaterale primljene u vezi s pozicijama
ugovora o izvedenicama.

(4) Imovina koja je ukljucena u skup za pokric¢e kao veca razina kolateralizacije
izdvojena je i zasti¢ena u skladu s odredbama ovoga ¢lanka.

(5) Izdvajanje imovine za pokrice sukladno ovom clanku primjenjuje se i u
slucaju insolventnosti, prisilne likvidacije i sanacije izdavatelja.

(6) Imovina koja ¢ini skup za pokrice ne smije biti koriStena niti na jedan drugi
nadin osim za ispunjenje obveza prema ulagateljima u pokrivene obveznice, dru-
gim ugovornim stranama iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 10. ovoga Zakona te obveza koje proizlaze iz samog skupa za pokrice, sve
do potpunog ispunjenja trazbina iz pokrivenih obveznica.

(7) Obveze koje proizlaze iz samog skupa za pokri¢e obuhvacdaju sve obveze koje
proizlaze iz odrzavanja i upravljanja programom pokrivenih obveznica u slucaju
likvidacije, kao i predvidive troskove nadzornika skupa za pokrice i, u slucaju
likvidacije, posebnog upravitelja.

Registar skupa za pokrice
Clanak 12.
(1) Izdavatelj je duzan uspostaviti i odrzavati jedan registar skupa za pokrice za
sva izdanja pokrivenih obveznica izdana u okviru jednog programa pokrivenih
obveznica.

(2) Registar skupa za pokri¢e mora sadrzavati podatke o imovini koji omoguéava-
ju da se ona u svakom trenutku moZe odrediti, kao i da se moZe odrediti njezina
vrijednost te kolaterali kojima je takva imovina osigurana.
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(3) Imovina koja je navedena u registru skupa za pokrice i koja se moze odrediti
dio je skupa za pokric¢e bez obzira na to jesu li za tu imovinu u skupu za pokrice
navedeni svi propisani podaci.

(4) Izdavatelj sastavlja registar skupa za pokrice i upisuje svu imovinu koja ¢ini
skup za pokrice prije izdavanja pokrivenih obveznica.

(5) Izdavatelj, uz prethodno odobrenje nadzornika skupa za pokrice, bez odgada-
nja upisuje u registar skupa za pokrice svu imovinu koja postaje dio skupa za
pokrice nakon izdavanja pokrivenih obveznica.

(6) Izdavatelj, uz prethodno odobrenje nadzornika skupa za pokrice, bez odgada-
nja briSe iz registra skupa za pokrice svu imovinu koja prestaje biti dio skupa za
pokrice.

(7) Nadzornik skupa za pokriée odbija izdati prethodno odobrenje za upis u regis-
tar skupa za pokrice ili brisanje iz registra skupa za pokriée kada bi takav upis ili
brisanje dovelo do toga da skup za pokri¢e ne udovoljava uvjetima propisanim
ovim Zakonom, podzakonskim propisima, odobrenju za izdavanje pokrivenih
obveznica ili prospektu izdanja, a posebice nadzornik skupa za pokrice odbija
izdati prethodno odobrenje za upis ako imovina koja je predlozena kao imovina
za pokrice ne zadovoljava uvjete propisane za imovinu za pokrice.

(8) Upis ili brisanje iz registra skupa za pokri¢e bez prethodnog odobrenja
nadzornika skupa za pokrice ne proizvodi pravne ucinke.

(9) Izvadak iz registra skupa za pokrice izdavatelj dostavlja u elektronickom
obliku Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci prilikom izdavanja pokrivenih obvez-
nica te prilikom svake izmjene imovine u skupu za pokrice, i to bez nepotrebne
odgode sto je prije moguce, a u svakom slucaju najkasnije sljedeéi radni dan od
provodenja takve izmjene.

(10) Uz izvadak iz stavka 9. ovoga ¢lanka dostavlja se dokaz o odobrenju nadzorni-
ka skupa za pokrice za upis odnosno brisanje imovine iz registra skupa za pokri-
Ce.

(11) U slucaju spora o sastavu skupa za pokrice, smatra se da se skup za pokrice
sastoji od one imovine koja je upisana u izvadak iz stavka 9. ovoga ¢lanka koji je
posljednji dostavljen Agenciji.

(12) Upravno vijece Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke,
donosi pravilnik kojim ¢e propisati podatke koji se upisuju u registar skupa za
pokriée za pojedine vrste imovine prihvatljive kao pokriée za pokrivene obvezni-
ce te oblik, sadrzaj i postupak vodenja registra skupa za pokrice, kao i naéin
dostave izvatka Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci.

(13) Hrvatska narodna banka donosi podzakonski propis kojim ¢e propisati nac¢in
dostave izvatka Hrvatskoj narodnoj banci.

Nadzornik skupa za pokrice
Clanak 13.
(1) Izdavatelj je duzan prije nego §to zatrazi odobrenje za program pokrivenih
obveznica imenovati nadzornika skupa za pokriée, koji potvrduje u pisanom obli-
ku da prilikom izdanja pokrivenih obveznica postoji dostatan skup za pokrice te
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da je upisan u registar skupa za pokric¢e sukladno odredbama ovoga Zakona. Pisa-
na potvrda nadzornika skupa za pokriée takoder obvezno sadrzi i podatke o tome
ispunjavaju li izdavatelj i skup za pokrice uvjete propisane ovim Zakonom, podza-
konskim propisima, kao i ugovorne uvjete pokrivenih obveznica koji se tic¢u:
1. prihvatljivosti imovine u skupu za pokrice
. ispunjenja uvjeta za zajednicko financiranje izdanja pokrivenih obveznica

. sastava skupa za pokrice

. izdvajanja imovine za pokrice i zastite od drugih vjerovnika

2
3
4. ugovora o izvedenicama u skupu za pokrice
5
6. registra skupa za pokrice

7

. zahtjeva u pogledu pokrica, ukljucujuéi i tocnost procjene imovine u skupu
za pokrice
8. zahtjeva u pogledu zastitnog sloja likvidnosti skupa za pokrice

9. zaStite ulagatelja u odnosu na obveznice sa strukturom produljivosti dospi-
jeca.
(2) Nadzornikom skupa za pokriée moze biti imenovana samo osoba koja je
upisana u registar Hrvatske revizorske komore.

(3) Izdavatelj je duzan osigurati da nadzornik skupa za pokrice uz prethodnu
pisanu najavu ima izravni pristup sjednicama uprave i nadzornog odbora izdava-
telja kad god je na dnevnom redu tih sjednica tema koja ima ili mozZe imati
utjecaja na prava i obveze ulagatelja u pokrivene obveznice.

(4) Nadzornik skupa za pokri¢e mora biti odvojen od izdavatelja i od revizora
izdavatelja te neovisan o izdavatelju i njegovu revizoru. Nadzornik skupa za
pokri¢e mora imati relevantno iskustvo u reviziji kreditnih institucija, financij-
skih institucija, infrastruktura trzista kapitala, drustava za upravljanje investicij-
skim fondovima, mirovinskim drustvima ili mirovinskim osiguravaju¢im drustvi-
ma, ili imati relevantno iskustvo u obavljanju usporedivih poslova u subjektima
financijskog sektora.

(5) Odluku o imenovanju nadzornika skupa za pokri¢e donosi uprava izdavatelja
uz prethodnu suglasnost unutarnje revizije i nadzornog odbora izdavatelja. Prije
donosenja odluke o imenovanju nadzornika skupa za pokriée izdavatelj je duzan
provesti procjenu ispunjava li nadzornik skupa za pokric¢e uvjete propisane ovim
Zakonom te tu procjenu dostaviti Agenciji u sklopu zahtjeva iz ¢lanka 19. ovoga
Zakona.

(6) Agencija prilikom odobravanja programa pokrivenih obveznica sukladno
ovom Zakonu provjerava ispunjava li imenovani nadzornik skupa za pokrice
uvjete iz ovoga Clanka.

(7) Nadzornik skupa za pokriée duzan je uzeti u obzir zakljucke analize iz ¢lanka
15. stavka 9. ovoga Zakona pri procjeni hoce li izdavatelj i skup za pokri¢e moci
nastaviti ispunjavati uvjete propisane ovim Zakonom, podzakonskim propisima,
kao i ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica, o ¢emu nadzornik skupa za
pokrice obavjestava Agenciju i Hrvatsku narodnu banku.

15
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(8) Nadzornik skupa za pokrice kontinuirano pratiti ispunjavaju li izdavatelj i
skup za pokriée uvjete propisane ovim Zakonom, podzakonskim propisima, kao i
ugovorne uvjete pokrivenih obveznica koji se ticu:

1. prihvatljivosti imovine u skupu za pokrice
. ispunjenja uvjeta za zajednicko financiranje izdanja pokrivenih obveznica
. sastava skupa za pokrice

. ugovora o izvedenicama u skupu za pokrice

. registra skupa za pokrice
. dostatnosti informacija za ulagatelje

2
3
4
5. izdvajanja imovine za pokrice i zastite od drugih vjerovnika
6
7
8. zahtjeva u pogledu pokric¢a

9

. zahtjeva u pogledu zastitnog sloja likvidnosti skupa za pokrice
10. zastite ulagatelja u odnosu na obveznice sa strukturom produljivosti dospi-
jeca
11. obavljanja ostalih poslova koji su predvideni ovim Zakonom.
(9) U izvrsavanju duznosti iz stavka 8. ovoga ¢lanka nadzornik skupa za pokrice:
1. provjerava izracune pokrica i likvidnosti
2. potvrduje to¢nost procjene imovine u skupu za pokrice
3. izvrSava nasumicne revizije imovine u skupu za pokrice.

(10) Nadzornik skupa za pokric¢e duzan je nadzirati registar skupa za pokrice sve
dok pokrivene obveznice ne budu u cijelosti otpladene s ciljem da se osigura da
izdavatelj odrzava vrijednost skupa za pokrice u skladu s odredbama ovoga Zako-
na, pripadajuéim podzakonskim propisima i ugovornim uvjetima pokrivenih
obveznica.

(11) Nadzornik skupa za pokrice osigurava ispravnost upisa imovine u registar
skupa za pokri¢e ako imovina koja je predloZena za upis zadovoljava uvjete pri-
hvatljivosti iz ovoga Zakona i pripadajuc¢ih podzakonskih propisa.

(12) Izdavatelj ne moze raspolagati imovinom koja je ukljucena u skup za pokrice
bez odobrenja nadzornika skupa za pokri¢e. Nadzornik skupa za pokric¢e odobra-
va brisanje, zamjenu i dodavanje imovine u registar skupa za pokrice ako skup za
pokric¢e nakon predlozenog brisanja, zamjene i dodavanja imovine i dalje zadovo-
ljava zahtjeve koje mora udovoljavati skup za pokri¢e prema ovom Zakonu, pripa-
dajué¢im podzakonskim propisima i ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica.

(13) Izdavatelj osigurava da nadzornik skupa za pokrice u svako doba ima pristup
registru skupa za pokrice, kao i brz pristup svim dokumentima povezanim na
bilo koji nacin s pokrivenim obveznicama ili imovinom za pokrice, ukljucujuci
sve kreditne spise, ugovore, dokumente o kolateralima, procjene imovine i slicne
dokumente koji su povezani s kreditima uklju¢enim u skup za pokrice. Izdavatelj
dostavlja nadzorniku skupa za pokrice podatke o moguéim troskovima prisilne
likvidacije koje je duzan dostavljati Europskom odboru za sistemske rizike.

(14) Nadzornik skupa za pokrice svakih Sest mjeseci podnosi izvjeS¢e Hrvatskoj
narodnoj banci i Agenciji u kojem potvrduje da je skup za pokri¢e uskladen sa
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zakonskim i regulatornim zahtjevima, a ako se izvadak skupa za pokrice razlikuje
od posljednjeg dostavljenog Hrvatskoj narodnoj banci i Agenciji, izvjeséu prilaze
izvadak iz registra skupa za pokrice.

(15) Nadzornik skupa za pokriée izvjestava Hrvatsku narodnu banku i Agenciju o
svim znacéajnim opazanjima u pogledu programa pokrivenih obveznica, ukljucu-
judi kada je imovina brisana, zamijenjena ili dodana u skup za pokrice.

(16) Nadzornik skupa za pokrice odgovara na zahtjev za dostavu informacije i na
upite Hrvatske narodne banke odnosno Agencije unutar roka koji u takvom zah-
tjevu za informacije ili upitu odredi Hrvatska narodna banka odnosno Agencija.

(17) Uprava izdavatelja moze razrijeSiti nadzornika skupa za pokrice uz
prethodnu suglasnost nadzornog odbora izdavatelja ako:

1. nadzornik skupa za pokrice ne ispunjava uvjete iz ovoga clanka

2. nadzornik skupa za pokriée ne ispunjava svoje duznosti u skladu s ovim Za-
konom
3. razrjeSenje naloZi Agencija
4. nadzornik skupa za pokric¢e podnese ostavku. Ostavka nadzornika skupa za
pokrice ima ucinak od trenutka imenovanja novog nadzornika skupa za pokri-
Ce.
(18) Nadzornik skupa za pokrice je u izvr§avanju svojih duznosti odgovoran izda-
vatelju, ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim ugovornim stranama iz
ugovora o izvedenicama iz ¢lanka 10. ovoga Zakona samo u sluc¢aju namjere i
krajnje nepaznje.
(19) Agencija obavjestava EBA-u o obvezi imenovanja nadzornika skupa za
pokrice iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(20) Upravno vijece Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke,
donosi pravilnik kojim ée urediti Sto se smatra relevantnim iskustvom nadzorni-
ka skupa za pokriée iz stavka 4. ovoga clanka te propisati minimalni sadrzaj
izvjeSéa iz stavaka 14. i 15. ovoga ¢lanka.

Informacije za ulagatelje
Clanak 14.

(1) Izdavatelj je duzan pruziti ulagateljima informacije o svom programu pokrive-
nih obveznica koje su dovoljno detaljne kako bi se ulagateljima omogucilo da
ocijene profil i rizike tog programa i provedu dubinsku analizu programa, i to na
nadin da se ulagateljima na tromjese¢noj osnovi najmanje pruzaju sljedece infor-
macije:
1. informacije o vrijednosti skupa za pokrice i nepodmirenim obvezama koje
proizlaze iz pokrivenih obveznica

2. popis medunarodnih identifikacijskih brojeva vrijednosnih papira (ISIN) za
sva izdanja pokrivenih obveznica u okviru tog programa kojima je dodijeljen
medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira

3. informacije o geografskoj distribuciji i vrsti imovine za pokrice, vrijednosti
njezinih kredita i metodi vrednovanja
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4. pojedinosti u vezi s trziSnim rizikom, medu ostalim kamatnim rizikom i
valutnim rizikom te u vezi s kreditnim rizicima i likvidnosnim rizicima
5. informacije o strukturi imovine za pokrice i pokrivenih obveznica u pogle-
du rokova dospijeca, medu ostalim pregled dogadaja pokretaca produljenja
roka dospijeca
6. informacije o razini zahtijevanog i dostupnog pokriéa, kao i razini
zakonske, ugovorne i dobrovoljne vece razine kolateralizacije
7. informacije o postotku kredita kod kojih se smatra da je nastao status neis-
punjavanja obveza u skladu s ¢lankom 178. Uredbe (EU) br. 575/2013, a u
svakom slucaju ako su krediti dospjeli viSe od tri mjeseca
8. informacije o ovlastima, sazivanju i nacinu rada skupstine ulagatelja u
pokrivene obveznice ako je ona predvidena ugovornim uvjetima pokrivenih
obveznica.
(2) Izdavatelj je duzan informacije iz stavka 1. ovoga clanka objaviti na svojim
internetskim stranicama.
(3) Upravno vijece Agencije donosi pravilnik kojim ¢e propisati sadrzaj, format,
rokove i nacin objave informacija za ulagatelje.

Zahtjevi u pogledu pokrica
Clanak 15.

(1) Izdavatelj je duzan osigurati zastitu ulagatelja na naéin da program pokrivenih
obveznica u svakom trenutku ispunjava zahtjeve u pogledu pokri¢a propisane
ovim ¢lankom.

(2) Sve obveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznica izdanih u okviru istog
programa moraju biti pokrivene trazbinama koje proizlaze iz imovine ukljucene
u skup za pokrice.
(3) Obveze koje proizlaze iz pokrivenih obveznica iz stavka 2. ovoga ¢lanka uklju-
cuju:

1. nepodmireni iznos glavnice koji proizlazi iz pokrivenih obveznica

2. nepodmirene iznose kamata koji proizlaze iz pokrivenih obveznica

3. obveze plac¢anja povezane s ugovorima o izvedenicama koji ispunjavaju
uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona i

4. ocekivane troskove u vezi s odrzavanjem i upravljanjem programa pokrive-
nih obveznica u slucaju likvidacije, a koji ukljucuju predvidljive troskove
nadzornika skupa za pokrice i posebnog upravitelja do najduzeg moguceg
trajanja programa pokrivenih obveznica.

(4) Izdavatelj moze ocekivane troSkove u vezi s odrzavanjem i upravljanjem za
likvidaciju programa pokrivenih obveznica iz stavka 3. tocke 4. ovoga clanka
utvrditi u pausalnom iznosu.

(5) Imovina ukljucena u skup za pokri¢e moze biti:
1. primarna imovina
2. zamjenska imovina

3. likvidna imovina u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 16. ovoga Zakona i
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4. trazbine za pladanje povezane s ugovorima o izvedenicama koji ispunjavaju
uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona.

(6) Neosigurane trazbine za koje se smatra da je nastao status neispunjavanja
obveza u skladu s ¢lankom 178. Uredbe (EU) br. 575/2013 ne pridonose pokricu.

(7) 1zdavatelj je duzan osigurati da je ukupan nominalni iznos glavnice cjelokup-
ne imovine ukljucene u skup za pokrice najmanje 5% veéi od ukupnog nominal-
nog iznosa glavnice nepodmirenih obveza koje proizlaze iz pokrivenih obveznica
(nacelo nominalnog iznosa).

(8) Izracun svih kamata koje se mogu platiti u pogledu nepodmirenih obveza koje
proizlaze iz pokrivenih obveznica i kamata koje se mogu primiti u pogledu imovi-
ne za pokriée mora odrazavati dobra bonitetna nacela i vrsi se sukladno
medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja.

(9) Izdavatelj je duzan provesti analizu otpornosti na stres na program pokrivenih
obveznica po zahtjevu Agencije i Hrvatske narodne banke. Izdavatelj je duzan
takvu analizu dostaviti nadzorniku skupa za pokri¢e najkasnije u roku od 30 dana
od provedenog testiranja otpornosti na stres.

(10) Upravno vijece Agencije donosi pravilnik kojim ¢e utvrditi pravila o vredno-
vanju ugovora o izvedenicama iz stavka 3. tocke 3. ovoga ¢lanka i stavka 5. tocke
4. ovoga Clanka.

Zahtjevi u pogledu zastitnog sloja likvidnosti skupa za pokrice
Clanak 16.
(1) Izdavatelj je duzan osigurati zastitu ulagatelja na nacin da skup za pokrice u
svakom trenutku ukljucuje zastitni sloj likvidnosti koji se sastoji od likvidne
imovine dostupne za pokrice neto likvidnosnih odljeva u okviru programa
pokrivenih obveznica.

(2) Zastitni sloj likvidnosti skupa za pokri¢e pokriva najve¢i kumulativni neto
likvidnosni odljev tijekom sljedecih Sest mjeseci.

(3) Izdavatelj je duzan osigurati da se zastitni sloj likvidnosti skupa za pokrice

sastoji od sljedecih vrsta imovine izdvojenih u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zako-

na:
a) imovine koja ispunjava uvjete kao imovina 1. stupnja, 2.A stupnja ili 2.B
stupnja u skladu s LCR delegiranim aktom, koja je vrednovana u skladu s
LCR delegiranim aktom i koju nije izdala kreditna institucija koja izdaje
pokrivene obveznice, njezino mati¢no drustvo, osim ako je rijec¢ o subjektu
javnog sektora koji nije kreditna institucija, njezino drustvo kéi ili drugo
drustvo kéi njezina mati¢nog drustva ili sekuritizacijski subjekt posebne
namjene s kojim je kreditna institucija usko povezana

b) kratkoroé¢nih izloZenosti prema kreditnim institucijama koje ispunjavaju
uvjete za 1. ili 2. stupanj kreditne kvalitete ili kratkoro¢nih depozita
kreditnim institucijama koji ispunjavaju uvjete za 1., 2. ili 3. stupanj
kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 129. stavkom 1. tockom (c) Uredbe
(EU) br. 575/2013.
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(4) Neosigurane trazbine iz izloZenosti koje su u statusu neispunjavanja obveza u
skladu s ¢lankom 178. Uredbe (EU) br. 575/2013 ne mogu ¢initi dio zastitnog sloja
likvidnosti skupa za pokrice.

(5) Za izracun neto likvidnosnih odljeva iz stavka 2. ovoga ¢lanka izra¢un glavnice
u slucaju produljenja roka dospije¢a pokrivenih obveznica uzima u obzir
konacan dan dospijeca.

Rok dospijeca pokrivenih obveznica
Clanak 17.

(1) Izdavatelj moze izdati pokrivene obveznice kao pokrivene obveznice s fiksnim
rokom dospijeca.

(2) Izdavatelj moze izdati pokrivene obveznice kao pokrivene obveznice s produ-
ljenjem roka dospijeca, s tim da uvjet produljenja moze biti otvaranje postupka
prisilne likvidacije ili postupka sanacije izdavatelja.

(3) Rok dospijeéa pokrivene obveznice moze biti produljen samo ako su uz uvjet
iz stavka 2. ovoga ¢lanka ostvareni i sljedeci uvjeti:

a) takvo produljenje roka dospijeca predvideno je u ugovornim uvjetima
pokrivene obveznice

b) o produljenju roka dospijeca i razlozima takvog produljenja obavijesteni
su Agencija, Hrvatska narodna banka i Hrvatska agencija za osiguranje de-
pozita

c) informacije o strukturi u pogledu rokova dospijec¢a dostavljene ulagatelji-
ma dovoljne su da im se omogudi da utvrde rizik pokrivene obveznice i sa-
drzavaju detaljan opis dogadaja pokretaca produljenja roka dospijeca i
posljedica prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja na produljenje roka
dospijeca, kao i uloge posebnog upravitelja u pogledu produljenja roka dos-
pijeca

d) konac¢ni dan dospijeéa pokrivene obveznice moze se odrediti u svakom
trenutku

e) u sluéaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja,
produljenje roka dospijeca ne utjece na redoslijed naplate ulagatelja u
pokrivene obveznice niti izokrece redoslijed izvornog rasporeda programa
dospijeéa pokrivenih obveznica

f) produljenjem roka dospijeca ne mijenjaju se strukturna obiljezja pokri-
venih obveznica u smislu dvostruke zastite iz ¢lanka 5. ovoga Zakona i is-
kljuéenosti iz likvidacijske mase iz ¢lanka 11. ovoga Zakona.

(4) Agencija obavjeStava EBA-u o moguc¢nosti izdavanja pokrivenih obveznica kao
pokrivenih obveznica s produljenjem roka dospijeca.
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GLAVA II1.

JAVNI NADZOR POKRIVENIH OBVEZNICA | POSTUPAK ZA
IZRICANJE NADZORNIH MJERA | UPRAVNIH SANKCIJA

POGLAVLIE I.
NADZOR NAD PRIMJENOM ZAKONA

Javni nadzor pokrivenih obveznica
Clanak 18.

(1) Agencija je nadlezno tijelo za nadzor nad primjenom odredbi ovoga Zakona.

(2) Agencija i Hrvatska narodna banka suraduju u izvrSenju ovlasti iz svog
djelokruga i nadleznosti utvrdenih ovim Zakonom.

(3) Agencija i Hrvatska narodna banka neovisne su u izvrSenju ovlasti iz svog
djelokruga i nadleznosti utvrdenih ovim Zakonom.

(4) Hrvatska narodna banka duzna je obavijestiti Agenciju o informacijama koje
je prikupila u okviru supervizije nad poslovanjem kreditnih institucija sukladno
odredbama zakona kojim se ureduje supervizija kreditnih institucija, a koje
upucuju na narusenost funkcioniranja programa pokrivenih obveznica odnosno
na izvjesnost narusavanja tog programa, pri cemu je posebno duzna obavijestiti
Agenciju ako u okviru supervizije nad poslovanjem kreditnih institucija, suklad-
no odredbama zakona kojim se ureduje supervizija kreditnih institucija, raspola-
ze informacijama koje upuduju ili mogu upucivati na to da:

- kriteriji prihvatljivosti za skup za pokrice nisu ispunjeni ili je izgledno da

nece biti ispunjeni

- kvaliteta imovine u skupu za pokrice nije procijenjena u skladu s pravili-

ma struke i zakona kojim se ureduje supervizija kreditnih institucija (pro-

cjena vrijednosti ili kontinuirano ispunjenje uvjeta iz ¢lanka 129. Uredbe

(EU) br. 575/2013)

- se izloZenosti trziSnom riziku i riziku likvidnosti ne upravlja na odgovara-
juéi nacin, a takve nepravilnosti upucuju na narusenost funkcioniranja
programa pokrivenih obveznica odnosno na izvjesnost naruSavanja tog
programa

- se operativnim rizikom ne upravlja na odgovarajuci nadin, a takve nepra-
vilnosti upuduju na naruSenost funkcioniranja programa pokrivenih
obveznica odnosno na izvjesnost narusavanja tog programa

- da minimalni obvezni zahtjevi u pogledu pokri¢a u smislu ¢lanka 15.
stavka 7. ovoga Zakona nisu ispunjeni ili je izgledno da nede biti ispunjeni

- kvaliteta imovine koja se koristi za zastitni sloj likvidnosti skupa za
pokrice ne ispunjava zahtjeve iz LCR delegiranog akta ili zahtjeve za

stupanj kreditne kvalitete ili je izgledno da ih nece ispunjavati.

(5) Agencija nadzire izdavanje pokrivenih obveznica kako bi se osigurala usklade-
nost izdanja pokrivenih obveznica te izdavatelja s odredbama ovoga Zakona i
podzakonskih propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.

(6) Vezano za odredbe ovoga Zakona koje se odnose na vrednovanje imovine koja
se nalazi u skupu za pokric¢e, Agencija i nadzornik skupa za pokri¢e duzni su oba-
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vijestiti Hrvatsku narodnu banku ako imaju razloga sumnjati da takvo vrednova-
nje nije provedeno u skladu s pravilima struke i zakona kojim se ureduje supervi-
zija kreditnih institucija. Hrvatska narodna banka bez nepotrebne odgode oba-
vjestava Agenciju o bilo kakvim postupcima koje je pokrenula vezano za obavijest
iz ovoga stavka, kao i drugim postupcima koje je pokrenula vezano za nepravil-
nosti pri vrednovanju imovine koja se nalazi u skupu za pokrice, kao i o njihovu
ishodu, ukljucujudi i mjere koje su eventualno nalozene.

(7) Agencija moze zatraziti bilo koju informaciju od izdavatelja, revizora izdavate-
lja, nadzornika skupa za pokrice, posebnog upravitelja i bilo koje trece osobe za
koju smatra da posjeduje informacije relevantne za obavljanje nadzora nad izda-
vanjem pokrivenih obveznica, kada je takva informacija potrebna za ocjenu us-
kladenosti sa zahtjevima utvrdenima u ovom Zakonu, ili za provodenje nadzora
mogucih krSenja tih zahtjeva, ili za provodenje postupka u kojem se izricu
odgovarajuce mjere i sankcije u skladu s odredbama ovoga Zakona.

(8) Izdavatelj mora evidentirati sve svoje transakcije koje se odnose na program
pokrivenih obveznica te imati uspostavljene odgovaraju¢e i primjerene
dokumentacijske sustave i procese.

(9) Pruzanje informacija i podataka Agenciji u skladu sa stavkom 7. ovoga ¢lanka
ne smatra se krSenjem zakonske ili ugovorne zabrane ili ograni¢enja u vezi s
odavanjem tih informacija.

(10) O raspodjeli funkcija i duznosti u obavljanju javnog nadzora pokrivenih
obveznica Ministarstvo financija obavjestava Europsku komisiju, a Agencija EBA-
u. Ministarstvo financija i Agencija obavjestavaju Europsku komisiju i EBA-uiu
slu¢aju naknadnih izmjena u raspodjeli funkcija i duznosti u obavljanju javnog
nadzora pokrivenih obveznica.

Sadrzaj zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica odnosno zahtjeva za
izdavanje prethodnog misljenja

Clanak 19.
(1) Kreditna institucija koja namjerava izdati jedno ili viSe izdanja pokrivenih
obveznica duzna je Hrvatskoj narodnoj banci podnijeti zahtjev za izdavanje pret-
hodnog misljenja o poslovnom planu kojim se ureduje i odreduje izdavanje po-
krivenih obveznica, a nakon dobivanja prethodnog miSljenja Hrvatske narodne
banke, kreditna institucija duzna je Agenciji u roku od 30 dana podnijeti zahtjev
za odobrenje programa pokrivenih obveznica.

(2) Zahtjev za izdavanje prethodnog misSljenja mora sadrzavati poslovni plan
kojim se ureduje i odreduje izdavanje pokrivenih obveznica, ukljucujudi i analizu
rizika, a iz kojeg je jasno vidljivo da se izdavanjem pokrivenih obveznica nede
ugroziti dugorocna odrZivost poslovanja te kreditne institucije niti njezina
sposobnost ispunjavanja regulatornih zahtjeva.

(3) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju obvezno sadrzavati sljedeée opcenite
podatke o administrativnoj organizaciji i financijskom polozaju kreditne institu-
cije koja namjerava izdati jedno ili viSe izdanja pokrivenih obveznica:
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a) opis njezina financijskog polozaja iz kojeg proizlazi odgovarajuca razina
solventnosti koja ne dovodi u pitanje ispunjavanje obveza koje ima prema
vjerovnicima koji nisu ulagatelji u pokrivene obveznice

b) opis njezinih dugorocnih poslovnih planova s naglaskom na likvidnost i
rizike u vezi s likvidno$éu i utjecajem izdavanja obveznica u okviru
pokrivenih obveznica na dugorocne poslovne planove

c) opis njezinih zadataka i odgovornosti u vezi s izdavanjem pokrivenih
obveznica, a pogotovo u dijelu izdvajanja imovine za pokrice

d) opis upravljanja rizicima kreditne institucije u vezi s pokrivenim obvez-
nicama

e) opis postupaka interne revizije u vezi s izdavanjem pokrivenih obvezni-
ca, ukljuéujudi ucestalost i primjenjive procedure kontrole

f) opis postupaka u vezi s objavljivanjem informacija ulagateljima u
pokrivene obveznice

g) opis informatic¢kih sustava i koriStene tehnologije u vezi s vodenjem
registra skupa za pokrice

h) opis rukovodstva i osoblja zaduZenog za program pokrivenih obveznica
koje ima odgovarajuce kvalifikacije i znanje o izdavanju pokrivenih
obveznica i upravljanju programom pokrivenih obveznica.

(4) Zahtjevi iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju sadrzavati i odgovarajuée podatke o
programu pokrivenih obveznica i poslovni plan kojim se utvrduje izdavanje
pokrivenih obveznica, a koji medu ostalim obvezno sadrzavaju:

a) iznos najviSe namjeravane ukupne nominalne vrijednosti pokrivenih
obveznica koje se namjeravaju izdati u okviru programa pokrivenih obvez-
nica

b) razlog za izdavanje pokrivenih obveznica, ukljucujuéi kvalitativni i kvan-
titativni opis planiranog koristenja prihoda za tekudu i sljedecu financijsku
godinu te predvideni iznos kupoprodajne cijene pokrivenih obveznica
kojim Ce ta kreditna institucija raspolagati

c) dokaz da kreditna institucija ima odgovaraju¢e mehanizme za odvojeno
knjiZenje i razvrstavanje dokumentacije koja se odnosi na trazbine koje su
dio pokrica, kao i dokumentacije koja se odnosi na izdavanje pokrivenih
obveznica iz svih ostalih poslovnih procesa te kreditne institucije
d) opis programa pokrivenih obveznica iz kojeg je vidljivo odgovarajuce
upravljanje programom u skladu s odredbama ovoga Zakona, posebno
ukljucujudi:
1. operativne procedure usmjerene na osiguranje urednog funkcioniranja pro-
grama pokrivenih obveznica u sluéaju insolventnosti, prisilne likvidacije ili
sanacije kreditne institucije

2. dokaz o zastitnim mehanizmima uspostavljenim radi osiguranja da se s duz-
nicima po kreditima koji su ukljuceni u skup za pokrice postupa na isti nacin
kao s istovjetnim duznicima ¢iji krediti nisu ukljuéeni u skup za pokrice
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3. evidentiranje svih svojih transakcija koje se odnose na program pokrivenih
obveznica i uspostavljanje odgovaraju¢ih i primjerenih dokumentacijskih
sustava i procesa

e) opis politika, postupaka i metodologija kojima se ureduje odobrenje,
izmjena, obnova i refinanciranje kredita ukljucenih u skup za pokrice

f) pojedinosti u vezi s naé¢inom rada, odrzavanjem, ovlastima skupStine
ulagatelja ako je predvideno postojanje takve skupstine ili ako je predvide-
no ad hoc sazivanje skupstine ulagatelja u odredenim slucajevima.

(5) Zahtjevima iz stavka 1. ovoga ¢lanka moraju biti priloZeni detaljan opis
imovine koja ¢ini skup za pokrice i nac¢ina njegova kontinuiranog praéenja, kao i
potvrda nadzornika skupa za pokrice da imovina skupa za pokrice ispunjava zah-
tjeve u vezi s imovinom prihvatljivom kao pokri¢e za pokrivene obveznice iz
ovoga Zakona i pripadajuc¢ih podzakonskih propisa. Takav opis mora sadrzavati i
detaljan prikaz ispunjavanja uvjeta o izdvajanju imovine za pokric¢e i njezine
zastite od drugih vjerovnika, kao i o posljedicama otvaranja postupka prisilne
likvidacije ili sanacije nad tom kreditnom institucijom.

(6) Zahtjevu za odobrenje programa pokrivenih obveznica mora biti prilozena
odluka o imenovanju nadzornika skupa za pokricée, kao i dokazi da imenovani
nadzornik skupa za pokrice ispunjava uvjete propisane ovim Zakonom.

(7) Zahtjevima iz stavka 1. ovoga clanka prilazu se i ostali dokazi kojima se
potkrepljuju navodi kreditne institucije, a posebice iz kojih proizlazi da kreditna
institucija ispunjava uvjete iz ¢lanka 21. stavka 1. ovoga Zakona.

(8) Nakon pocetnog izdavanja pod programom pokrivenih obveznica, izdavatelj
moze izdati novo izdanje pokrivenih obveznica unutar tog programa pokrivenih
obveznica bez trazenja novog odobrenja za program pokrivenih obveznica odnos-
no prethodnog misljenja pod uvjetom da je izdanje u skladu s odobrenjem koje je
dano za program i u skladu s odredbama ovoga Zakona i pripadajuéih podzakon-
skih propisa. Pokrivene obveznice izdane u takvom novom izdanju imaju isti re-
doslijed prvenstva u pogledu njihove naplate iz skupa pokri¢a kao pokrivene
obveznice prije izdane u tom programu.

(9) Zahtjevi u pogledu pokrica iz ¢lanka 15. ovoga Zakona moraju biti ispunjeni u
pogledu obveza koje proizlaze iz svih pokrivenih obveznica izdanih u okviru istog
programa. Ako bi novo izdanje unutar tog programa dovelo do toga da ti zahtjevi
ne bi bili ispunjeni u pogledu obveza iz svih pokrivenih obveznica izdanih unutar
tog programa, izdavatelj ne smije izdati novo izdanje, ve¢ mora za takvo izdanje
zatraziti dodatno odobrenje odnosno prethodno misljenje u skladu s ¢lankom 20.
stavkom 6. ovoga Zakona.

(10) Zahtjevu za odobrenje programa pokrivenih obveznica mora biti prilozena i
potvrda o uplati naknade za izdavanje odobrenja Agenciji u iznosu koji pravilni-
kom propiSe Upravno vijeée Agencije, kao i naknade za izdavanje prethodnog
mi$ljenja Hrvatske narodne banke, u iznosu koji odlukom propise Hrvatska
narodna banka.

(11) Hrvatska narodna banka donosi podzakonski propis kojim ée propisati nacin
dostave, oblik i sadrzaj zahtjeva za izdavanje prethodnog misljenja te kriterije po
kojima Hrvatska narodna banka ocjenjuje poslovni plan kojim se ureduje i odre-
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duje izdavanje pokrivenih obveznica, dugoro¢nu odrzivost poslovanja kreditne
institucije i njezinu sposobnost ispunjavanja regulatornih zahtjeva.

(12) Upravno vijece Agencije donosi pravilnik u kojem ¢e propisati nacin dostave,
oblik i sadrzaj zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica te kriterije
kojima se Agencija vodi prilikom odlucivanja o tim zahtjevima.

Odobrenje programa pokrivenih obveznica
Clanak 20.

(1) Pokrivene obveznice na temelju ovoga Zakona moze izdati samo kreditna ins-
titucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja je od Agencije dobila odobrenje
programa pokrivenih obveznica u okviru kojeg izdaje pokrivene obveznice.

(2) Agencija rjeSenjem odobrava program pokrivenih obveznica, uz pozitivho
prethodno misljenje Hrvatske narodne banke te ako utvrdi da su ispunjeni i svi
ostali uvjeti iz Clanka 21. ovoga Zakona, osim uvjeta koji, sukladno stavku 3.
ovoga ¢lanka, ocjenjuje Hrvatska narodna banka.

(3) Prilikom odlucivanja o izdavanju prethodnog misljenja Hrvatska narodna
banka ocjenjuje jesu li ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 21. stavkom 1. to¢kom
1. ovoga Zakona.

(4) Hrvatska narodna banka u roku iz stavka 5. ovoga ¢lanka Agenciji takoder na
temelju podataka kojima raspolaze u okviru supervizije nad poslovanjem kredit-
nih institucija, sukladno odredbama zakona kojim se ureduje supervizija
kreditnih institucija, dostavlja i neobvezujuce misljenje o:

- prikladnosti politika, postupaka i metodologija koje se odnose na izdava-
nje odobrenja, postupak izmjene uvjeta, produljenja roka otplate i refinan-
ciranja kredita koje kreditna institucija primjenjuje za vrste kredita
ukljuéenih u skup za pokrice

- prikladnosti sustava upravljanja rizicima u kreditnoj instituciji

- kvaliteti i prikladnosti politika, postupaka i metodologija koje kreditna
institucija primjenjuje, a koje se odnose na vrednovanje imovine koja je
ukljucena u skup za pokrice.
(5) Hrvatska narodna banka izdaje prethodno misljenje u roku od 60 dana od
dana uredno podnesenog zahtjeva za izdavanje prethodnog misljenja od strane
kreditne institucije iz ¢lanka 19. stavka 1. ovoga Zakona.

(6) Izdavatelj koji nakon dobivanja odobrenja namjerava izmijeniti program po-
krivenih obveznica mora o takvim namjeravanim izmjenama prethodno obavi-
jestiti Hrvatsku narodnu banku i Agenciju, a za svaku materijalno znacajnu
izmjenu izdavatelj je duzan zatraziti odobrenje za izmjenu prethodno odobrenog
programa. Na postupak izdavanja odobrenja za materijalno znaéajnu izmjenu
programa pokrivenih obveznica primjenjuju se ista postupovna pravila kao i za
izdavanje odobrenja za program pokrivenih obveznica.

(7) Upravno vije¢e Agencije donosi pravilnik kojim ¢e propisati kriterije prema
kojima se ocjenjuje radi li se o materijalno znacajnoj izmjeni programa
pokrivenih obveznica.
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(8) Hrvatska narodna banka donosi podzakonski propis kojim ¢e propisati kriteri-
je prema kojima ocjenjuje radi li se o materijalno znacajnoj izmjeni poslovnog
plana iz ¢lanka 21. stavka 1. tocke 1. ovoga Zakona.

Opseg ispitivanja zahtjeva za odobrenje programa pokrivenih obveznica odnosno
zahtjeva za izdavanje prethodnog misljenja
Clanak 21.
(1) Kreditna institucija moze dobiti odobrenje i prethodno misljenje ako program
pokrivenih obveznica ispunjava sljedece uvjete:

1. sadrzi odgovarajuci poslovni plan kojim se ureduje i odreduje izdavanje
pokrivenih obveznica, ukljuc¢ujudi i analizu rizika, a iz kojeg je jasno vidljivo
da se izdavanjem pokrivenih obveznica nece ugroziti dugoroc¢na odrzivost pos-
lovanja te kreditne institucije niti njezina sposobnost ispunjavanja
regulatornih zahtjeva

2. sadrzi odgovarajuce politike, postupke i metodologije koje se odnose na
izdavanje odobrenja, postupak izmjene uvjeta, produljenja roka otplate i refi-
nanciranja kredita ukljucenih u skup za pokrice, a sluze zastiti ulagatelja

3. rukovodstvo i osoblje zaduZeno za program pokrivenih obveznica mora
imati odgovarajuée kvalifikacije i znanja o izdavanju pokrivenih obveznica i
upravljanju programom pokrivenih obveznica te je osiguran dovoljan broj za-
poslenika sa struénim kvalifikacijama potrebnim za obavljanje poslovanja s
pokrivenim obveznicama iz ¢lanka 23. stavka 4. ovoga Zakona

4. odabrani nadzornik skupa za pokri¢e udovoljava uvjete propisane ovim Za-
konom

5. ispunjava zahtjeve propisane ovim Zakonom vezano za strukture skupa za
pokriée, ukljucujudi i zahtjev u pogledu uskladenog financiranja, sastav skupa
za pokrice i zahtjeve u pogledu pokrica, njegova nadzora i registra skupa za
pokrice, ukljucujudi i potvrdu nadzornika skupa za pokriée iz ¢lanka 13. ovoga
Zakona te uvjete za rok dospijeca pokrivenih obveznica

6. iz pisane analize iz ¢lanka 23. stavka 4. ovoga Zakona proizlazi da kreditna
institucija ima uspostavljen sustav upravljanja rizicima koji proizlaze iz
pokrivenih obveznica, a neobvezuju¢e misljenje Hrvatske narodne banke iz
clanka 20. stavka 4. ovoga Zakona ne upucuje na materijalne nedostatke u
sustavu upravljanja rizicima u kreditnoj instituciji.

(2) Upravno vijeée Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke,
donosi pravilnik kojim ée poblize urediti uvjete iz stavka 1. toc¢aka 2., 3.1 5. ovoga
Clanka koje program pokrivenih obveznica mora zadovoljiti radi dobivanja
odobrenja programa pokrivenih obveznica.

Postupak u vezi s donoSenjem odluke o odobrenju programa pokrivenih obveznica
odnosno prethodnog misljenja
Clanak 22.
(1) Hrvatska narodna banka izdaje negativno prethodno misljenje ako iz poslov-
nog plana ne moze s dovoljnom stopom sigurnosti utvrditi da se izdavanjem po-
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krivenih obveznica nece ugroziti dugoro¢na odrzivost poslovanja te kreditne ins-
titucije niti njezina sposobnost ispunjavanja regulatornih zahtjeva.

(2) Agencija o zahtjevu za odobrenje odlucuje rjeSenjem najkasnije u roku od 60
dana od dana dostave urednog zahtjeva koji sadrzi prethodno misljenje Hrvatske
narodne banke.
(3) Agencija rjesenjem odbija zahtjev za izdavanje odobrenja u sljede¢im slucaje-
vima:
1. ako utvrdi da kreditna institucija ili program pokrivenih obveznica ne
ispunjava uvjete iz ¢lanka 21. ovoga Zakona

2. ako je Hrvatska narodna banka izdala negativno prethodno misljenje u
skladu s odredbom stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija rjeSenjem moze odbiti zahtjev za izdavanje odobrenja u sljedeé¢im
slucajevima:
1. ako neobvezujuce misljenje Hrvatske narodne banke iz ¢lanka 20. stavka 4.
ovoga Zakona upucuje na materijalne i znacajne nedostatke u:

a) politikama, postupcima i metodologijama izdavatelja koje se odnose na
izdavanje odobrenja, postupak izmjene uvjeta, produljenja roka otplate i
refinanciranja kredita ukljucenih u skup za pokrice, ili u njihovoj primjeni
od strane izdavatelja

b) sustavu upravljanja rizicima izdavatelja

c) politikama, postupcima i metodologijama izdavatelja koje se odnose na
vrednovanje imovine koja je ukljucena u skup za pokrice, ili u njihovoj
primjeni od strane izdavatelja
2. ako Agencija ima opravdanog razloga sumnjati u objektivnost i to¢nost
potvrde nadzornika skupa za pokrice iz ¢lanka 13. ovoga Zakona.

(5) Protiv rjeSenja Agencije o zahtjevu za odobrenje programa pokrivenih obvez-
nica ne moZe se izjaviti Zalba, ali se moZe pokrenuti upravni spor pred nadleZnim
upravnim sudom.

(6) Tuzba kojom se pokrece upravni spor protiv rjeSenja Agencije ne moze imati
odgodni ucinak.

Upravljanje rizicima
Clanak 23.
(1) Izdavatelj mora imati odgovarajudi sustav upravljanja rizicima za poslovanje s
pokrivenim obveznicama.

(2) Sustav upravljanja rizicima mora biti uspostavljen tako da osigura identifikaci-
ju, procjenu, kontrolu i pracenje svih rizika povezanih s poslovanjem s pokrive-
nim obveznicama, a posebice rizik druge ugovorne strane, kamatni rizik, valutni
rizik, trzis$ni rizik, operativni rizik i rizik likvidnosti.

(3) Sustav upravljanja rizicima za poslovanje s pokrivenim obveznicama mora biti
detaljno i jasno dokumentiran te obuhvada sljedece stavke:

1. koncentracijski rizik mora biti ogranicen u skladu s odgovarajué¢im limitom
koncentracije
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2. propisan postupak na koji ¢e se nacin u sluc¢aju povecane izlozenosti nekom
od rizika taj rizik smanjiti, ukljucujudi i postupak pravodobnog prosljedivanja
informacija donositeljima odluka

3. obvezu da se, u slucaju promijenjenih uvjeta, sustav upravljanja prilagodi u
kratkom roku te obvezu da se sustav upravljanja revidira barem jednom godis-
nje

4. detaljno dokumentirana kvartalna izvjesc¢a o funkcioniranju sustava uprav-
ljanja rizicima u kojima se prikazuje kako izdavatelj upravlja rizicima u skladu
s odredbama ovoga ¢lanka, a koja se podnose upravi.

(4) Izdavatelj je duzan prije dobivanja odobrenja iz ¢lanka 20. ovoga Zakona
provesti detaljnu pisanu analizu svih rizika za poslovanje s pokrivenim obvezni-
cama te imati dovoljan broj zaposlenika sa stru¢nim kvalifikacijama potrebnim
za obavljanje poslovanja s pokrivenim obveznicama.

(5) Postojanje stru¢nih kvalifikacija potrebnih za obavljanje poslovanja s
pokrivenim obveznicama detaljno se utvrduje u pisanom obliku.

Primjena pravila o prospektu izdanja i/ili uvrstenja na uredeno trziste
Clanak 24.

Izdavatelj je duzan izraditi prospekt u sluéajevima i u sadrzaju kako je to
propisano odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

Javni nadzor pokrivenih obveznica u slucaju prisilne likvidacije ili sanacije izdavatelja
Clanak 25.

(1) Agencija suraduje s Hrvatskom narodnom bankom u sluc¢aju sanacije izdava-
telja kako bi se osigurala zaStita prava i interesa ulagatelja u pokrivene obveznice,
medu ostalim barem tako da se tijekom postupka sanacije provjerava kontinuira-
no i dobro upravljanje programom pokrivenih obveznica.

(2) Agencija suraduje s Hrvatskom agencijom za osiguranje depozita i posebnim
upraviteljem u slucaju prisilne likvidacije izdavatelja te one medusobno razmje-
njuju informacije kako bi se osigurala zastita prava i interesa ulagatelja u
pokrivene obveznice, medu ostalim barem tako da se tijekom postupka prisilne
likvidacije provjerava kontinuirano i dobro upravljanje programom pokrivenih
obveznica.

(3) Tijela u postupku prisilne likvidacije, sukladno zakonu kojim se ureduje
prisilna likvidacija kreditnih institucija, duzna su prilikom koriStenja svojih
ovlasti u sluéaju prisilne likvidacije izdavatelja osigurati da svoje ovlasti nece
izvrsavati na nacin koji ¢e ugroziti ostvarivanje prava iz pokrivenih obveznica i
skupa za pokrice koje imaju ulagatelji u pokrivene obveznice u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

(4) Odredbe ovoga ¢lanka ne mijenjaju ovlasti koje Agencija ima prema ovom Za-
konu.
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Izvjestavanje nadleznih tijela
Clanak 26.

(1) Izdavatelj je duzan Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci dostavljati informacije
o programu pokrivenih obveznica za svako polugodiste, kao i na zahtjev, i to
informacije o:

1. prihvatljivosti imovine i zahtjevima u pogledu skupa za pokriée

2. izdvajanju imovine za pokricée

3. nadzorniku skupa za pokrice i radu nadzornika skupa za pokriée

4. zahtjevima u pogledu pokric¢a

5. zastitnom sloju likvidnosti skupa za pokrice

6. kada je to primjenjivo, uvjetima za strukture za produljenje roka dospijeca.

(2) Izdavatelj je duzan u slucaju sanacije izdavatelja dostaviti Agenciji i Hrvatskoj
narodnoj banci sve dodatne informacije koje se odnose na zastitu ulagatelja u
pokrivene obveznice i ostvarivanje njihovih prava iz pokrivenih obveznica, a u
slucaju prisilne likvidacije dodatne informacije dostavljaju se Agenciji, Hrvatskoj
agenciji za osiguranje depozita i likvidatoru.

(3) Izdavatelj je duzan na zahtjev Agencije dostaviti izvje$ca i informacije o svim
pitanjima vaznima za zaStitu ulagatelja i provodenje nadzora nad primjenom
odredbi ovoga Zakona.

(4) Nece se smatrati da izdavatelj krsi bankovnu ili poslovnu tajnu, obvezu zastite
osobnih podataka ili bilo koju drugu obvezu o povjerljivosti podataka, bez obzira
na to radi li se o podacima koji se Stite na ugovornom, zakonskom ili drugom
temelju, ako se radi o podacima koji se odnose na skup za pokrice i ako se takvi
podaci otkriju Hrvatskoj narodnoj banci ili Agenciji ili osobama koje navedene
institucije odrede, kao i ako se takvi podaci otkriju:

a) kreditnoj instituciji u postupku u kojem druga kreditna institucija
razmatra stjecanje skupa za pokric¢e u skladu s odredbama ovoga Zakona,
ukljuéujudi vanjske savjetnike te kreditne institucije

b) agencijama za rangiranje
c¢) nadzornicima skupa za pokrice
d) revizorima i ovlasStenim procjeniteljima imovine.

(5) Osobe koje na temelju primjene odredbe stavka 4. ovoga ¢lanka dodu u posjed
podataka koji su bankovna ili poslovna tajna ili osobe koje dodu u posjed osobnih
podataka duznika imaju obvezu ¢uvati takve podatke tajnima u skladu s pravili-
ma koja se primjenjuju na bankovnu ili poslovnu tajnu i propisima kojima se
ureduje zastita osobnih podataka.

(6) Upravno vijece Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke,
donosi pravilnik kojim ¢e urediti nacin dostave i oblik te propisati sadrzaj
informacija iz ovoga clanka koje je potrebno dostavljati Agenciji i Hrvatskoj
narodnoj banci.
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Ovlasti Agencije kod javnog nadzora pokrivenih obveznica
Clanak 27.

(1) Agencija je ovlastena provoditi nadzor nad izdavateljem i nadzornikom skupa
za pokri¢e odnosno posebnim upraviteljem te provjeravati postupaju li oni u
skladu s odredbama ovoga Zakona i na temelju njega donesenih podzakonskih
propisa.

(2) Nadzor iz stavka 1. ovoga Clanka, ukljucujudi i izricanje nadzornih mjera
Agencije, provodi se sukladno odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapita-
la kojim je ureden postupak provedbe nadzora od strane Agencije, osim ako ovim
Zakonom nije drukdéije propisano.

(3) Agencija moze provesti neposredni nadzor u poslovnim prostorijama izdava-
telja i posredni nadzor prikupljanjem i analizom izvjeséa i informacija i kontinu-
iranim pracdenjem uskladenosti izdavatelja s odredbama ovoga Zakona i na
temelju njega donesenih podzakonskih propisa.

(4) Agencija je ovlastena redovito preispitivati program pokrivenih obveznica
radi ocjene uskladenosti s odredbama ovoga Zakona.

(5) Agencija moZe izdati smjernice o izdavanju pokrivenih obveznica.

Nacin obavljanja nadzora od strane Agencije
Clanak 28.

(1) Agencija nadzor po sluzbenoj duznosti obavlja:

1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta nadzora iz ¢lanka 27. stav-
ka 1. ovoga Zakona, pregledom dokumentacije, provjerom i procjenom cjelo-
kupnog poslovanja u vezi s izdavanjem pokrivenih obveznica, provodenjem
razgovora s Clanovima uprave, ¢lanovima nadzornog odbora i drugim rele-
vantnim osobama, nadzornikom skupa za pokriée odnosno posebnim
upraviteljem te u prostorijama Agencije

2. posrednim nadzorom u prostorijama Agencije, na temelju analize izvjeStaja
koje su subjekti nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1. ovoga Zakona duzni u propisa-
nim rokovima dostavljati Agenciji, te pracenjem, prikupljanjem i provjerom
dokumentacije, obavijesti i podataka dobivenih na poseban zahtjev Agencije,
kao i pracenjem, prikupljanjem i provjerom objavljenih podataka i drugih
podataka i saznanja iz drugih izvora te provjerom i procjenom poslovanja ili
postupanja na temelju dostavljenih izvjestaja i prikupljenih podataka.

(2) U postupcima nadzora koje vodi u skladu s odredbama ove glave Zakona

Agencija donosi rjeSenja i zakljucke.

(3) Protiv rjeSenja iz stavka 2. ovoga Clanka nije dopustena zalba, ali se moze

pokrenuti upravni spor pred nadleznim upravnim sudom.

(4) Tuzba kojom se pokrece upravni spor protiv rjeSenja Agencije ne moze imati
odgodni ucinak.

(5) U postupcima iz stavka 1. ovoga clanka Agencija odlucuje u pravilu bez
usmene rasprave.

(6) Nadlezni upravni sud o tuzbi protiv rjeSenja iz stavka 2. ovoga clanka odlucéuje
najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana njezina primitka.
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Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 29.

(1) Nadzor iz clanka 28. ovoga Zakona obavljaju radnici Agencije (u daljnjem
tekstu: ovlastene osobe Agencije).

(2) Pri obavljanju nadzora nad ispunjavanjem obveza propisanih odredbama ovo-
ga Zakona Agencija moze zatraziti struénu pomoc revizora ili druge stru¢no ospo-
sobljene osobe, pri cemu se na te osobe na odgovaraju¢i nacin primjenjuju
propisi o tajnosti koji se primjenjuju na radnike Agencije.

Obavijest o0 neposrednom nadzoru
Clanak 30.

(1) Prije pocetka obavljanja neposrednog nadzora subjektu nadzora iz ¢lanka 27.
stavka 1. ovoga Zakona dostavlja se pisana obavijest o neposrednom nadzoru koja
obvezno sadrzava:

1. predmet nadzora

2. podatke o osobama ovlastenima za nadzor

3. naznaku lokacije na kojoj ¢e se nadzor obavljati
4. dan pocetka obavljanja nadzora i

5. razdoblje koje se nadzire.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka moze sadrzavati i podatke koje je subjekt
nadzora iz Clanka 27. stavka 1. ovoga Zakona duzan pripremiti ovlastenim
osobama Agencije za obavljanje neposrednog nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora dopuniti obavijest o nadzoru. Na dopunu oba-
vijesti o nadzoru na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe stavka 1. ovoga
¢lanka.

(4) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora iz ¢lanka 27.
stavka 1. ovoga Zakona u roku koji ne moze biti kraéi od tri dana prije dana
pocetka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe stavka 4. ovoga ¢lanka, ovlastena osoba Agencije moze
dostaviti obavijest o neposrednom nadzoru najkasnije na dan pocetka provode-
nja nadzora ako je potrebno hitno provodenje nadzora ili nije moguce na drugi
nacdin posti¢i svrhu pojedinog nadzora.

(6) Smatra se da je potrebno hitno provodenje nadzora kad Agencija ima saznanja
da je ve¢ doslo do povreda ovoga Zakona.

Neposredni nadzor
Clanak 31.

(1) Subjekt nadzora iz ¢lanka 27. stavka 1. ovoga Zakona duZan je ovlastenoj osobi
Agencije, nakon zaprimanja obavijesti o nadzoru, omoguditi obavljanje nepo-
srednog nadzora u sjediStu izdavatelja i na ostalim mjestima u kojima on ili druga
osoba po njegovu ovlastenju obavlja djelatnost i poslove u vezi s kojima Agencija
obavlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, omogu-
¢iti kontrolu poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili
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poslovne evidencije te nadzor nad informacijskim sustavom i tehnologijama koje
omogucavaju rad informacijskog sustava, u opsegu potrebnom za obavljanje
nadzora prema odredbama ovoga Zakona.

(3) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, dostavi-
ti svu traZzenu poslovnu dokumentaciju, racunalne ispise, preslike poslovnih
knjiga, druge evidencije o prometu podataka, administrativne ili poslovne evi-
dencije u papirnatom obliku ili u obliku elektronickog zapisa na mediju i u obliku
koji zahtijeva ovlastena osoba Agencije, a u vezi sa skupom za pokrice.

(4) U svrhu provodenja nadzora potpomognutog racunalnim programima subjekt
nadzora duzan je ovlasStenoj osobi Agencije osigurati standardno sucelje za
pristup sustavu za upravljanje bazama podataka kojima se koristi.

(5) Radi u¢inkovitog nadzora u skladu s odredbama ovoga Zakona, kada izdavatelj
u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija
izdvoji odredene postupke, usluge ili aktivnosti koje se odnose na izdanje pokri-
venih obveznica, a koje bi inace obavljao sam izdavatelj, duzan je ugovorno
osigurati da pruzatelj usluga suraduje s Agencijom u vezi s izdvojenim procesima,
kao i da Agencija ima ucinkovit pristup podacima koji se odnose na izdvojene
procese, kao i relevantnim poslovnim prostorima pruzatelja usluga te da se
Agencija moze koristiti tim pravom pristupa.

Zavrsetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 32.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora ovlastene osobe Agencije sastavljaju
zapisnik o obavljenom nadzoru koji se dostavlja subjektu nadzora, s detaljnim
opisom i obrazlozenjem utvrdenih ¢injenica.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pravo uloziti prigovor Agenciji u
roku navedenom u zapisniku, a koji ne moze biti krac¢i od osam dana od dana
njegova primitka.

(3) Prigovor iz stavka 2. ovoga ¢lanka moZe se predati Agenciji neposredno u
pisanom obliku, poslati poStom, dostaviti u obliku elektronicke isprave izradene
sukladno zakonu kojim se ureduje elektronicki potpis ili usmeno na zapisnik.

(4) Ako u postupku nadzora nisu utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona za koje
je potrebno izreéi nadzorne mjere ili su one utvrdene, ali su otklonjene do sastav-
ljanja zapisnika, to se unosi u zapisnik te Agencija donosi rjeSenje kojim se
utvrduje da je postupak nadzora obustavljen.

(5) Ako su povrede odredbi ovoga Zakona utvrdene zapisnikom otklonjene nakon
sastavljanja zapisnika, a prije donoSenja rjeSenja o nadzornim mjerama, Agencija
o tome sastavlja dopunu zapisnika te, ako su otklonjene sve utvrdene povrede
odredbi ovoga Zakona, donosi rjeSenje kojim se utvrduje da su utvrdene povrede
odredbi ovoga Zakona otklonjene i postupak nadzora obustavljen.

(6) Prije donosenja rjeSenja iz stavka 5. ovoga ¢lanka Agencija moze provjeriti
postupanje subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza
kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene na
odgovarajuc¢i nacin i u odgovarajuéem opsegu.
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Razlozi i obvezan sadrzaj prigovora
Clanak 33.

(1) Prigovor protiv zapisnika o neposrednom nadzoru dopusten je:

1. ako je zapisnik o obavljenom nadzoru sastavljen u nadzoru nad osobom nad
kojom Agencija nije nadlezna provoditi nadzor

2. ako je u zapisniku pogresno ili nepotpuno utvrdeno ¢injenic¢no stanje
3. ako je pogre$no primijenjeno materijalno ili postupovno pravo
4. ako je u zapisniku na temelju utvrdenog cinjeni¢nog stanja izveden
pogresan ili nepotpun zakljucak.
(2) Prigovor iz stavka 1. ovoga ¢lanka obvezno mora sadrzavati:
1. navodenje zapisnika na koji se prigovor podnosi
2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijelosti ili u odredenom dijelu
3. razloge prigovora i

4. druge podatke koje mora sadrzavati svaki podnesak, u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje op¢i upravni postupak.

(3) U prigovoru subjekt nadzora moze navesti nove ¢injenice i materijalne dokaze
kojima pobija navode iz zapisnika o postojanju nedostataka, nezakonitosti i ne-
pravilnosti. Ako se subjekt nadzora u izjavi poziva na isprave, duzan ih je kao
dokaze priloziti prigovoru.

(4) Agencija je duZna razmotriti prigovor protiv zapisnika te ako prigovor ne
usvoji, razloge neusvajanja treba navesti u obrazlozenju rjesenja kojim se izrice
nadzorna mjera.

(5) Ako Agencija smatra da je prigovor osnovan, o tome sastavlja dopunu
zapisnika na koju se ne moze podnijeti prigovor.

Zavrsetak postupka posrednog nadzora
Clanak 34.

(1) U slucaju povreda obveza propisanih ovim Zakonom subjekta nadzora, utvr-
denih u postupku posrednog nadzora, ovlastena osoba Agencije sastavlja zapis-
nik.

(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjektu nadzora, s detaljnim
opisom ¢injenica utvrdenih u postupku nadzora.

(3) Na zavrSetak postupka posrednog nadzora na odgovaraju¢i se nacin
primjenjuju odredbe ¢lanaka 32. i 33. ovoga Zakona.

Uvid u spis

Clanak 35.
(1) Od pokretanja postupka nadzora od strane Agencije, stranka u postupku ovla-
Stena je izvrSiti uvid u spis. Uvid u spis sukladno odredbama ovoga ¢lanka ima i
stranka protiv koje je pokrenut postupak za izricanje upravne sankcije.

(2) Spis iz stavka 1. ovoga ¢lanka sastoji se od svih dokumenata koje je Agencija
primila, izradila ili prikupila za vrijeme vodenja postupka neovisno o mediju na
kojem su pohranjeni.
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(3) Uvid u spis omogucuje se stranki ili pomocu uredaja za pohranu elektronickih
podataka, ukljucujuéi bilo koji uredaj koji moze biti dostupan u buduénosti, ili
putem preslike dostupnih spisa u papirnatom obliku dostavljenih stranki koji se
stranki Salju posStom ili pozivanjem stranaka da pregledaju dostupne spise u
prostorijama Agencije.

(4) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, pravo na uvid u spis ne odnosi se na po-
vjerljive informacije koje je Agencija primila u svrhu obavljanja nadzora ili
drugih zadataka na koje je ovlastena ili koje je Agencija primila u postupku
razmjene informacija s drugim nadzornim tijelima u Republici Hrvatskoj ili izvan
nje.

(5) Iznimno od stavka 1. ovoga clanka, pravo na uvid u spis ne odnosi se na infor-
macije koje predstavljaju poslovnu ili profesionalnu tajnu pravne ili fizicke osobe
koja nije stranka u postupku. Da bi informacija predstavljala poslovnu tajnu, nije
dovoljno da je takvom oznadi pravna ili fizicka osoba na koju se takva informacija
odnosi, vec je potrebno da su ispunjeni objektivni kriteriji u skladu sa zakonom
kojim se ureduje zastita tajnosti podataka, a teret dokaza da se radi o poslovnoj
tajni na osobi je koja tvrdi da se radi o poslovnoj tajni.

Nadzorne mjere Agencije
Clanak 36.

(1) Na temelju zapisnika, prigovora na zapisnik, dopune zapisnika i ostalih
¢injenica utvrdenih u postupku nadzora Agencija u postupku nadzora moze su-
bjektu nadzora rjeSenjem izre¢i nadzorne mjere propisane ovim Zakonom, a koje
su potrebne kako bi se osiguralo da subjekti nadzora, odgovorne osobe i ostale
osobe na koje se odnose obveze propisane ovim Zakonom usklade poslovanje s
tim propisima.
(2) Agencija moze, ako utvrdi povrede odredbi ovoga Zakona i na temelju njega
donesenih podzakonskih propisa, rjeSenjem izreci jednu ili viSe nadzornih mje-
ra, a vodedi ra¢una da takva mjera bude djelotvorna, razmjerna i odvracajuca:
1. otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti, §to ukljucuje i nalog kojim se od
fizicke ili pravne osobe zahtijeva da prestane s takvim postupanjem i da takvo
postupanje vise ne ponovi
2. javnu objavu identiteta fizicke ili pravne osobe i prirode krsenja iz ¢lanka
66. ovoga Zakona
3. nalog upravi izdavatelja za razrjeSenjem nadzornika skupa za pokrice i
imenovanjem novog nadzornika za pokrice
4. ukidanje rjesenja kojim je Agencija odobrila program pokrivenih obveznica,
u kojem slucaju po sili zakona prestaje prethodno misljenje, a sto e se
utvrditi u rjeSenju Agencije.
(3) Izdavatelj je duzan izvrSiti mjere na nacin i u rokovima kako je naloZeno
rjeSenjem Agencije.
(4) Kada se u nadzoru utvrde nezakonitosti i/ili nepravilnosti koje je potrebno

ispraviti, Agencija izdavatelju rjeSenjem nalaze mjere za otklanjanje nezakonitos-
ti i nepravilnosti i/ili, ako je to primjenjivo, nalaze prestanak postupanja koje
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predstavlja povredu odredbi ovoga Zakona i/ili drugih relevantnih propisa, uz
napomenu da takvo postupanje ne ponovi.

(5) Agencija rjeSenjem izrice nadzornu mjeru iz stavka 2. tocke 3. ovoga ¢lanka
kada utvrdi teza krSenja obveza nadzornika skupa za pokrice propisanih ¢lankom
13. ovoga Zakona.

(6) U slucaju osobito teskih krsenja odredbi ovoga Zakona Agencija je ovlastena
rjeSenjem iz stavka 2. tocke 4. ovoga ¢lanka ukinuti rjeSenje kojim je Agencija
odobrila program pokrivenih obveznica. Ukidanje tog rjeSenja nece imati utjeca-
ja na ve¢ izdane pokrivene obveznice iz tog programa pokrivenih obveznica, no
izdavatelj nakon donoSenja tog rjesenja nece smjeti izdavati daljnje pokrivene
obveznice iz programa pokrivenih obveznica u pogledu koga je rjeSenje donese-
no.

(7) RjeSenje iz stavka 6. ovoga ¢lanka donosi se nakon savjetovanja s Hrvatskom
narodnom bankom.

(8) Upravno vijeée Agencije, uz prethodno misljenje Hrvatske narodne banke,
donosi pravilnik kojim ¢e urediti suradnju i donoSenje rjeSenja iz stavka 6. ovoga
clanka, kao i pobliZe odrediti pojam osobito teskih krSenja odredbi ovoga Zako-
na.

Otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 37.

(1) Subjekt nadzora duzan je otkloniti utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona te
Agenciji podnijeti izvjeStaj o mjerama koje je poduzeo za njihovo otklanjanje,
unutar roka koji je odredila Agencija.

(2) Izvjestaju iz stavka 1. ovoga Clanka subjekt nadzora duZan je priloZiti doku-
mentaciju i druge dokaze iz kojih je vidljivo jesu li utvrdene povrede odredbi
ovoga Zakona otklonjene.

(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovoga clanka nije potpun ili iz dokumentacije u
prilogu ne proizlazi da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, Agencija
nalaze nadopunu izvjestaja i rok u kojemu se izvjestaj mora nadopuniti.

(4) Ako Agencija iz izvjeStaja iz stavka 1. ovoga clanka, prilozene dokumentacije i
drugih dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene,
donosi rjesenje kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene
te da je postupak nadzora obustavljen.

(5) Prije donosenja rjeSenja iz stavka 4. ovoga Clanka Agencija moZe provesti
ponovni nadzor nad subjektom nadzora u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se
utvrdilo jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajuéi
nadin i u odgovaraju¢em opsegu.
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POGLAVLIE Il.
UPRAVNE SANKCIJE

Osobe ovlastene za vodenje postupka izricanja upravne sankcije
Clanak 38.

(1) Postupak za izricanje upravne sankcije upravni je postupak koji vodi Agencija.

(2) U postupku izricanja upravne sankcije moze sudjelovati samo osoba koja nije
u posljednje dvije godine sudjelovala u postupku nadzora nad strankom protiv
koje je postupak za izricanje upravnih sankcija pokrenut (u daljnjem tekstu:
stranka protiv koje je postupak pokrenut).

Osnova za pokretanje postupka za utvrdivanje povrede
Clanak 39.

(1) Po provedenom postupku nadzora, a na temelju zapisnika, prigovora na zapis-
nik, dopune zapisnika i ostalih ¢injenica utvrdenih u postupku nadzora Agencija
prethodno ispituje Cinjenice, okolnosti i pravne kvalifikacije iz kojih bi mogao
proizadi razlog za izricanje upravnih sankcija zbog povrede iz ¢lanka 63. ovoga
Zakona.
(2) Upravne sankcije su novcana kazna, periodi¢ni penali i upozorenje.
(3) Pojedini pojmovi u smislu ovoga dijela Zakona imaju sljedece znacéenje:
1. beznacajna povreda je povreda pri kojoj je stupanj povrede propisa iz
clanka 63. ovoga Zakona neznatan i ne postoji potreba da se pocinitelju
izrekne upravna sankcija
2. godis$nji financijski izvjeStaji su godiSnji financijski izvjestaji koje pravni
subjekt sastavlja i objavljuje sukladno propisu kojim se ureduje racunovodstvo
poduzetnika i primjena standarda financijskog izvjestavanja, koje je odobrilo
upravljacko tijelo pravnog subjekta, za godinu u kojoj je pravni subjekt
pocinio povredu, a ako oni nisu dostupni u trenutku izricanja novéane kazne,
posljednji godisnji financijski izvjestaji koje je odobrilo upravljacko tijelo
pravnog subjekta za godinu koja je prethodila toj godini
3. ukupni prihod je ukupni godi$nji netoprihod drustva u prethodnoj poslov-
noj godini, ukljuc¢ujuéi brutoprihod koji se sastoji od kamatnih i srodnih
prihoda, prihoda od dionica i ostalih vrijednosnih papira s varijabilnim i
fiksnim prihodom i prihoda od naknada i provizija u skladu s ¢lankom 316.
Uredbe (EU) br. 575/2013.
(4) Ako godisnji financijski izvjestaji za godinu u kojoj je po¢injena povreda nisu
dostupni u trenutku izricanja novcane kazne, za osnovicu izra¢una visine kazne
za povrede iz ovoga dijela Zakona primjenjuju se posljednja godisnja financijska
izvjesca koja su prethodila toj godini.
(5) Ako su povrede odredbi ovoga Zakona utvrdene zapisnikom otklonjene nakon
sastavljanja zapisnika, a prije donosenja zakljucka o pokretanju postupka za
izricanje novéane kazne ili upozorenja, Agencija o tome sastavlja dopunu zapisni-
ka te moze, ako su otklonjene sve utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona, a radi
se o beznacajnoj povredi, donijeti rjeSenje kojim se utvrduje da su utvrdene
povrede odredbi ovoga Zakona otklonjene i postupak nadzora obustavljen.
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(6) Prije donoSenja rjesenja iz stavka 5. ovoga Clanka Agencija moZe provjeriti
postupanje subjekta nadzora te zatraziti dostavu dokumentacije ili drugih dokaza
kako bi se utvrdilo jesu li utvrdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti otklonjene na
odgovarajudi nacin i u odgovaraju¢em opsegu.

Zakljucak o pokretanju postupka za izricanje novcane kazne ili upozorenja
Clanak 40.

(1) Ako Agencija tijekom prethodnog ispitivanja ¢injenica, okolnosti i pravne
kvalifikacije utvrdi da postoje razlozi za izricanje novcane kazne ili upozorenja
zbog povrede iz ¢lanka 63. ovoga Zakona, pokrece postupak za izricanje upravne
sankcije po sluzbenoj duznosti donoSenjem zaklju¢ka o pokretanju postupka za
izricanje novéane kazne ili upozorenja (u daljnjem tekstu: zakljucak o pokretanju
postupka).

(2) Zakljucak o pokretanju postupka sadrzi:

1. oznaku predmeta na koji se zaklju¢ak odnosi

2. opis ¢injeni¢nog stanja ili okolnosti koje su razlog za pokretanje postupka za
izricanje novéane kazne ili upozorenja

3. pravnu osnovu na temelju koje i u vezi s kojom se pokrece postupak za
izricanje novéane kazne ili upozorenja

4. poziv stranki protiv koje je postupak pokrenut na ocitovanje o svim ¢injeni-
cama, okolnostima i pravnim pitanjima koja su vazna za odlucivanje

5. poziv stranki protiv koje je postupak pokrenut da dostavi podatke i
dokumentaciju relevantnu za utvrdivanje ¢injeni¢nog stanja

6. poziv stranki protiv koje je postupak pokrenut da se ocituje o svom
imovnom stanju

7. poziv stranki protiv koje je postupak pokrenut da navede sve Cinjenice i
okolnosti koje mogu utjecati na to da se izrekne novéana kazna ili upozorenje
odnosno koje mogu utjecati na visinu novéane kazne i

8. poziv stranki protiv koje je postupak pokrenut na predlaganje ostalih doka-
za.
(3) Agencija je ovlastena prikupljati i obradivati osobne podatke koji su joj nuzni
za vodenje postupka za izricanje novcane kazne ili upozorenja.
(4) Zakljucak o pokretanju postupka dostavlja se stranki protiv koje je pokrenut
postupak.
(5) Postupak za izricanje novCane kazne ili upozorenja smatra se pokrenutim

danom donosenja zakljucka o pokretanju postupka.

(6) U zakljucku o pokretanju postupka odreduje se rok u kojem se stranka protiv
koje je postupak pokrenut ima pravo ocitovati. Rok ne moze biti krac¢i od osam
niti dulji od 30 dana.

(7) Iznimno od stavka 6. ovoga ¢lanka, Agencija iz opravdanih razloga moze na
zahtjev stranke protiv koje je postupak pokrenut produljiti rok za dostavu
ocitovanja za najdulje 30 dana.
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(8) Ako se stranka protiv koje je postupak pokrenut ne odituje o zakljucku o
pokretanju postupka ili ako izjavi da nije u mogucénosti postupiti po tom zakljuc-
ku, ¢injenice i okolnosti relevantne za utvrdivanje ¢injeni¢nog stanja i utvrdiva-
nje kriterija za izricanje novcane kazne ili upozorenja Agencija po sluzbenoj
duznosti utvrduje na temelju vlastitih saznanja, raspolozivih podataka i doku-
mentacije te bez odgadanja stranki protiv koje je pokrenut postupak dostavlja
nalaz o utvrdenom c¢injeniénom stanju iz ¢lanka 43. ovoga Zakona.

Ispitni postupak
Clanak 41.
(1) U svrhu utvrdivanja svih ¢injenica i okolnosti koje su bitne za odlucdivanje o
izricanju novcane kazne ili upozorenja Agencija provodi ispitni postupak.
(2) Pri provodenju ispitnog postupka Agencija ima ovlasti iz ¢lanaka 28. do 32.
ovoga Zakona.

(3) Pri provodenju ispitnog postupka, uz dokumentaciju i informacije koje je
prikupila u postupku nadzora, Agencija se moze koristiti cjelokupnom dokumen-
tacijom i svim informacijama prikupljenima u postupku supervizije nad izdavate-
ljem koju joj na zahtjev dostavlja Hrvatska narodna banka te, ako ocijeni potreb-
nim, i dokumentaciju drugih nadleznih tijela prikupljenu u okviru njihove super-
vizorske ovlasti ili drugih tijela u okviru njihove zakonom dane ovlasti.

(4) Ako stranka protiv koje je postupak pokrenut ometa provodenje ispitnog pos-
tupka, Agencija rjeSenjem nov¢ano kaznjava fizicku osobu i odgovornu osobu u
izdavatelju u iznosu do najvise 100.000,00 kuna te izdavatelja u iznosu do najvise

3.750.000,00 kuna.

(5) U pozivu za provodenje ispitnih radnji Agencija o posljedicama ometanja
ispitnog postupka iz stavka 4. ovoga clanka obavjeStava stranku protiv koje je
postupak pokrenut.

Usmena rasprava
Clanak 42.

(1) U postupcima izricanja upravne sankcije koje vodi Agencija na temelju ovoga
Zakona moZe se odrzati usmena rasprava.

(2) Agencija moZe iskljuciti javnost s usmene rasprave ako stranka u postupku
udini vjerojatnim da bi se u postupku mogli razotkriti podaci koji ¢ine bankovnu
ili poslovnu tajnu sukladno propisima kojima se ureduje poslovanje kreditnih
institucija odnosno tajnost podataka.

Nalaz o utvrdenom cinjenicnom stanju
Clanak 43.

(1) Prema provedenom ispitnom postupku Agencija sastavlja nalaz o utvrdenom
¢injeni¢nom stanju koji sadrzi:
1. utvrdeno ¢injeni¢no stanje

2. odredbu ovoga Zakona na temelju koje i u vezi s kojom je utvrdena povreda
i
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3. odredenu novcanu kaznu, periodi¢ni penal ili upozorenje te olakotne i
otegotne okolnosti koje su uzete u obzir pri odredivanju jedne od tih sankcija,
kao i one okolnosti koje su utjecale na odredivanje visine novéane kazne ako
je kao sankcija odredena nov¢ana kazna.

(2) Ako se tijekom postupka utvrdi da ne postoje razlozi za izricanje novcane
kazne ili upozorenja, Agencija moze rjeSenjem obustaviti postupak. Rjesenje o
obustavi postupka bez odgadanja se dostavlja stranki protiv koje je postupak po-
krenut.

(3) Agencija nalaz iz stavka 1. ovoga ¢lanka kojim je utvrdena povreda dostavlja
stranki protiv koje je postupak pokrenut na ocitovanje i poziva stranku da se
oCituje u odredenom roku koji ne moze biti kra¢i od osam niti dulji od 30 dana od
dana primitka nalaza.

(4) U ocitovanju na nalaz iz stavka 3. ovoga Clanka stranka protiv koje je postupak
pokrenut moze iznositi nove Cinjenice i dokaze u vezi s njima samo ako dokaze
da za odnosne ¢injenice i dokaze nije znala niti mogla znati pri prethodnom
ocitovanju u tijeku ovoga postupka.

(5) U slucaju iz stavka 4. ovoga Clanka, ako Agencija ocijeni da su nove Cinjenice i
dokazi vazni za utvrdivanje ¢injeni¢nog stanja, u odnosu na te ¢injenice i dokaze
provodi ispitni postupak i sastavlja novi nalaz o utvrdenom ¢injeni¢nom stanju.

(6) Agencija moze do okoncanja postupka izmijeniti nalaz iz stavka 1. ovoga
clanka u dijelu odredivanja novcane kazne odnosno upozorenja, o cemu sastavlja
novi nalaz o utvrdenom cinjeni¢nom stanju i dostavlja ga stranki na ocitovanje u
skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka.

Kriteriji za izricanje novéane kazne, periodicnih penala ili upozorenja
Clanak 44.

(1) Kriteriji za izricanje novcane kazne, periodi¢nih penala ili upozorenja su:
- tezina i trajanje povrede
- stupanj odgovornosti stranke protiv koje je postupak pokrenut

- financijska snaga stranke protiv koje je postupak pokrenut, medu ostalim
upuéivanjem na ukupni prihod odgovorne pravne osobe ili godisnji
dohodak odgovorne fizicke osobe

- znacaj dobiti ili gubitaka koje je stranka protiv koje je postupak pokrenut
ostvarila odnosno izbjegla zbog povrede, u mjeri u kojoj je tu dobit ili te
gubitke moguce utvrditi

- gubici koje su zbog pocinjene povrede imale trece osobe, u mjeri u kojoj
je te gubitke mogude utvrditi

- razina suradnje koju stranka protiv koje je postupak pokrenut pokazuje s
Agencijom
- ponasanje stranke protiv koje je postupak pokrenut nakon povrede

- sva prethodna krsenja koja je pocinila stranka protiv koje je postupak
pokrenut i

- sve stvarne ili moguce sistemske posljedice povrede.
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(2) Za povrede iz koristoljublja kojim je ostvarena imovinska korist stranka protiv
koje je postupak pokrenut moze se stroze kazniti, najvise do dvostruko propisane
kazne za tu povredu.

Nadleznost za donosenje rjesenja o izricanju upravne sankcije
Clanak 45.

(1) RjeSenje o izricanju upravne sankcije donosi Agencija.

(2) Rjesenje iz stavka 1. ovoga clanka Agencija dostavlja pocinitelju povrede u
postupku u roku od osam dana od dana donosenja tog rjeSenja.

(3) Protiv rjeSenja Agencije o izricanju upravne sankcije nije dopustena zalba, ali
se moze pokrenuti upravni spor pred nadleznim upravnim sudom.

Sudska zastita
Clanak 46.
(1) Tuzba protiv rjeSenja Agencije o izricanju upravne sankcije zadrzava izvrSenje
rjeSenja o izreCenoj upravnoj sankciji.
(2) Sporovi pred upravnim sudom pokrenuti protiv rjeSenja o izricanju upravne
sankcije su zurni.

(3) Upravni sud u Zagrebu mjesno je nadlezan za sudenje u postupku koji se
pokrece protiv rjeSenja Agencije o izricanju upravne sankcije.

(4) S rasprave u upravnom sporu javnost je iskljuéena.

Postupak izvrsenja novcane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodicnih penala
Clanak 47.
(1) U rjeSenju Agencije kojim se izrice novfana kazna ili rjeSenju kojim se
utvrduje ukupan iznos periodi¢nih penala naznacuje se rok i nadin uplate
izreCene novcane kazne ili utvrdenog periodi¢nog penala.

(2) Novcana kazna ili utvrdeni ukupan iznos periodi¢nih penala uplacuje se po
izvrSnosti rjeSenja Agencije odnosno po izvr$nosti sudske odluke.

(3) Agencija moze sa strankom sklopiti upravni ugovor radi izvrSenja rjeSenja na
prijedlog stranke kojoj je izreCena novéana kazna ili utvrden ukupan iznos peri-
odi¢nih penala na rok koji ne moze biti duzi od 12 mjeseci, za koje vrijeme ne
teCe zastara iz ¢lanka 48. ovoga Zakona.

(4) Novéane kazne izreCene rjeSenjem o izricanju upravne sankcije ili periodi¢ni
penali izredeni rjeSenjem o utvrdivanju ukupnog iznosa periodi¢nih penala
prihod su drzavnog proracuna.

(5) Ako pocinitelj povrede ne uplati u naznacenom roku novcanu kaznu ili utvr-
deni ukupni iznos periodi¢nih penala, Agencija tijelu nadleznom za provedbu
ovrhe na nov€anim sredstvima podnosi nalog za naplatu novéane kazne ili utvr-
denog ukupnog iznosa periodi¢nih penala prisilnim putem, sukladno zakonu ko-
jim se ureduje provedba ovrhe na novéanim sredstvima, a iznosi prisilno napla-
¢ene novcéane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodi¢nih penala uplacuju se
izravno u korist drzavnog proracuna.
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(6) Nalog za naplatu novCane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodi¢nih
penala prisilnim putem iz stavka 5. ovoga ¢lanka smatra se osnovom za plac¢anje
u smislu zakona kojim se ureduje provedba ovrhe na novcanim sredstvima.

Zastara za izricanje upravne sankcije
Clanak 48.

(1) Postupak za izricanje upravne sankcije ne moZe biti pokrenut nakon Sto
istekne rok od pet godina od dana kada je poc¢injena povreda. Povreda je pocinje-
na u vrijeme kada je pocinitelj povrede radio ili je bio duZan raditi, bez obzira na
to kada je nastupila posljedica povrede.

(2) Sastoji 1i se djelatnost pocinitelja iz viSe vremenski odvojenih radnji, povreda
je pocinjena danom posljednje radnje, a kod povreda kod kojih radnja traje,
danom prestanka posljednje radnje.

(3) Zastarijevanje iz stavka 1. ovoga ¢lanka prekida se svakom radnjom Agencije
poduzetom radi utvrdivanja povrede i izricanja upravne sankcije zbog te povrede.
Prekid zastare zapocinje danom kada je stranka primila obavijest o poduzetoj
radnji Agencije.

(4) Poslije svakog prekida zastara pocinje ponovno teci, ali se postupak ni u
kojem slucaju ne moze voditi protekom dvostrukog vremena odredenog stavkom
1. ovoga ¢lanka, a da Agencija nije izrekla upravnu sankciju.

(5) Zastara izricanja upravne sankcije iz stavka 4. ovoga ¢lanka ne tece:
- za vrijeme trajanja postupka pred upravnim sudom koji se vodi u vezi s
rjeSenjem Agencije o izricanju upravne sankcije i
- za vrijeme trajanja kaznenog postupka koji se protiv stranke vodi u vezi s
istim ¢injenicama.

Zastara izvrsenja novcane kazne ili utvrdenog ukupnog iznosa periodicnih penala
Clanak 49.
(1) Novcana kazna ili utvrdeni ukupni iznos periodi¢nih penala izrefeni na
temelju ovoga Zakona ne mogu se izvrSiti ako od dana izvrSnosti rjeSenja Agenci-
je kojim je izreCena novéana kazna odnosno utvrden ukupan iznos periodié¢nih
penala i/ili izvr$nosti odluke suda istekne rok od pet godina.
(2) Zastara pocinje te¢i od dana kada je stranka uredno zaprimila izvrsnu odluku
suda ili od dana izvr$nosti rjeSenja Agencije iz stavka 1. ovoga ¢lanka ako stranka
nije podnijela tuzbu na to rjesenje.
(3) Poslije svakog prekida zastara pocinje ponovno teci.
(4) Zastara iz stavka 1. ovoga ¢lanka prekida se:
- dok ne prode rok za pladanje izreCene novéane kazne odnosno utvrdenog
iznosa periodi¢nih penala ili
- svakom radnjom Agencije poduzetom radi izvrSenja novCane kazne
odnosno utvrdenog ukupnog iznosa periodi¢nih penala.
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Evidencija o izreCenim upravnim sankcijama
Clanak 50.

(1) Evidenciju o izreCenim upravnim sankcijama vodi Agencija na temelju ovoga
Zakona.

(2) Podaci iz evidencije o izre¢enim upravnim sankcijama mogu se dati na pisani
obrazlozeni zahtjev:

- sudovima
- tijelima drzavne uprave koja vode prekrsajni postupak
- nadleZnim tijelima u izvrSavanju njihovih ovlasti

- drzavnim tijelima - ovlaStenim tuziteljima kada se radi o prekrSajnom
postupku protiv pocinitelja povrede za kojeg se traze podaci
- drzavnim tijelima kad se radi o povjeravanju odredenih poslova i zadata-
ka u drzavnoj sluzbi ili kada je to potrebno za ostvarivanje odredenih prava
osobe za koju se traze podaci kod tijela drZzavne uprave ili tijela jedinica
lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u upravnom postupku iz
njihove nadleZnosti i
- drzavnim tijelima unutarnjih poslova radi otkrivanja podinitelja prekrsa-
ja.
(3) Svatko ima pravo traziti podatke o sebi iz evidencije o izreCenim upravnim
sankcijama.

(4) Istekom pet godina od pravomocénosti rjeSenja o izricanju upravne sankcije
odnosno sudske odluke Agencija iz evidencije o izreCenim upravnim sankcijama
briSe podatak o izre¢enoj upravnoj sankciji.

Upozorenje

Clanak 51.
(1) Upozorenje je upravna sankcija koju Agencija moze izreéi rjeSenjem pocinite-
lju za povrede propisane ovim Zakonom ako se radi o iznimno laganom obliku te
povrede i kada se s obzirom na sve okolnosti koje se ticu pocinitelja steknu uvjeti
za postizanje svrhe sankcioniranja bez izricanja novcane kazne.

(2) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 1. ovoga clanka Agencija moZe provesti
ponovni nadzor nad subjektom nadzora u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se
utvrdilo jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajuéi
nacin i u odgovarajuéem opsegu.

(3) Stranka protiv koje je postupak pokrenut duZna je otkloniti utvrdene povrede
odredbi ovoga Zakona te Agenciji podnijeti izvjeStaj o mjerama koje je poduzela
za njihovo otklanjanje na nacin koji je odredila Agencija.

(4) Kad izvjestaj iz stavka 3. ovoga clanka nije potpun ili iz dokumentacije u
prilogu ne proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agencija nalaze nadopunu
izvjestaja i rok u kojemu se izvjesStaj mora nadopuniti.

(5) Uz izvjestaj iz stavka 3. ovoga ¢lanka stranka protiv koje je postupak pokrenut
duzna je priloziti dokumentaciju i druge dokaze iz kojih je vidljivo jesu li
utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona otklonjene.
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(6) Ako Agencija iz izvjeStaja iz stavka 3. ovoga clanka, prilozene dokumentacije i
drugih dokaza zakljuci da su utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene,
donosi rjesenje kojim se utvrduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene
te da je postupak izricanja upravne sankcije obustavljen.

(7) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 6. ovoga ¢lanka Agencija moze provesti
ponovni nadzor nad subjektom nadzora u mjeri i opsegu potrebnima kako bi se
utvrdilo jesu li utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgovarajuci
nacin i u odgovaraju¢em opsegu.

Periodicni penali
Clanak 52.

(1) Agencija moze izreéi periodi¢ne penale kreditnim institucijama u slucaju
trajnog krsenja ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona.
(2) Agencija moze izreéi periodicne penale kada je povreda jos uvijek u tijeku,
radi prisiljavanja kreditne institucije na ispunjavanje obveze koja se krsi.
(3) Periodi¢ni penali moraju biti djelotvorni i razmjerni, a gornja granica jest 5%
prosjecnog dnevnog prihoda po danu povrede.
(4) Periodiéni penali ra¢unaju se za svaki dan trajanja krSenja iz stavka 1. ovoga
Clanka.
(5) U rjesenju o izricanju periodi¢nih penala Agencija navodi dan od kojeg
pocinju teéi periodi¢ni penali i rok na koji se periodi¢ni penali izric¢u, a koji ne
moZe biti duZi od Sest mjeseci.
(6) Stranka protiv koje je postupak pokrenut duzna je otkloniti utvrdene povrede
odredbi ovoga Zakona te Agenciji podnijeti izvjeStaj o mjerama koje je poduzela
za njihovo otklanjanje, unutar roka iz stavka 5. ovoga clanka koji je odredila
Agencija.
(7) Kad izvjeStaj iz stavka 6. ovoga Clanka nije potpun ili iz dokumentacije u
prilogu ne proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agencija nalaze nadopunu
izvjestaja i rok u kojemu se izvjestaj mora nadopuniti.
(8) Izvjestaju iz stavka 6. ovoga Clanka stranka protiv koje je postupak pokrenut
duzna je priloziti dokumentaciju i druge dokaze iz kojih je vidljivo jesu li
utvrdene povrede odredbi ovoga Zakona otklonjene.
(9) Ako je stranka protiv koje je postupak pokrenut mjeru izvrsila nakon isteka
roka iz stavka 5. ovoga Clanka, Agencija rjeSenjem o utvrdivanju ukupnog iznosa
periodi¢nih penala utvrduje dan prestanka povrede koji je nastupio nakon isteka
roka iz stavka 5. ovoga Clanka, ukupan iznos periodi¢nih penala za sve dane
trajanja povrede i rok u kojem je kreditna institucija duzna platiti navedeni iznos.

Suradnja nadleznih tijela
Clanak 53.
(1) Hrvatska narodna banka i Agencija medusobno suraduju u provedbi odredbi
ovoga Zakona, a u slucaju prisilne likvidacije izdavatelja Agencija suraduje i s
Hrvatskom agencijom za osiguranje depozita te posebnim upraviteljem.
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(2) Suradnja iz stavka 1. ovoga clanka ukljucuje medusobno pruzanje svih infor-
macija koje su relevantne za obavljanje nadzornih zada¢a drugog nadleznog tijela
u skladu s odredbama ovoga Zakona ili drugih zakona iz nadleZnosti Hrvatske
narodne banke i Agencije, a Sto ukljucuje dostavu svih relevantnih informacija na
zahtjev drugog nadleznog tijela imenovanog u skladu s ovim Zakonom ili na
vlastitu inicijativu.

(3) Suradnja iz stavka 1. ovoga clanka detaljnije ¢e se urediti pisanim
sporazumom izmedu Hrvatske narodne banke i Agencije.

(4) Hrvatska narodna banka i Agencija duzne su suradivati i s drugim nadleznim
tijelima drugih drzava ¢lanica imenovanih u skladu s propisima kojima se uredu-
je izdavanje pokrivenih obveznica i javni nadzor pokrivenih obveznica.

(5) Suradnja iz stavaka 2. i 4. ovoga ¢lanka uklju¢uje medusobno pruzanje svih
informacija koje su relevantne za obavljanje nadzornih zadaéa drugog nadleznog
tijela, a Sto ukljucuje:
a) dostavu svih relevantnih informacija na zahtjev Agencije, Hrvatske
narodne banke ili nekog drugog nadleZnog tijela imenovanog u skladu s
propisima kojima se ureduje izdavanje pokrivenih obveznica i javni nadzor
pokrivenih obveznica i

b) na vlastitu inicijativu, dostavu svih bitnih informacija Agenciji, Hrvat-
skoj narodnoj banci ili drugim nadleZnim tijelima imenovanima u skladu s
propisima kojima se ureduje izdavanje pokrivenih obveznica i javni nadzor
pokrivenih obveznica u drugim drZzavama ¢lanicama.

(6) Hrvatska narodna banka i Agencija suraduju s EBA-om ili, prema potrebi, s
europskim nadzornim tijelom.

(7) Informacije iz ovoga ¢lanka smatraju se relevantnima ako bi mogle bitno
utjecati na ocjenu zakonske uskladenosti izdanja pokrivenih obveznica,
ukljucujuéi i u drugoj drzavi ¢lanici.

Objave nadleznih tijela
Clanak 54.

(1) Hrvatska narodna banka i Agencija duzne su objaviti na svojim sluzbenim
internetskim stranicama:

a) tekst ovoga Zakona objavljen u »Narodnim novinamas, svih njegovih iz-
mjena, podzakonskih propisa donesenih sukladno ovom Zakonu, kao i
smjernica ili preporuka koje ¢e na zahtjev ili po sluzbenoj duznosti donijeti
ili usvojiti u vezi s ovim Zakonom

b) popis kreditnih institucija kojima je odobren program pokrivenih obvez-
nica
c) popis pokrivenih obveznica koje imaju pravo koristiti oznaku »europska

pokrivena obveznica« i popis pokrivenih obveznica koje imaju pravo
koristiti oznaku »europska pokrivena obveznica (Premium)«.

(2) Prilikom objave informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka Hrvatska narodna banka
i Agencija moraju voditi racuna o tome da su te informacije dostatne kako bi se
omogudila smislena usporedba pristupa nadleznih tijela razli¢itih drzava ¢lanica
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imenovanih u skladu s propisima kojima se ureduje izdavanje pokrivenih
obveznica i javni nadzor pokrivenih obveznica.

(3) Hrvatska narodna banka i Agencija duzne su azurirati informacije koje se
objavljuju sukladno ovom ¢lanku kako bi se bez odgadanja objavile sve promjene
tih informacija.

(4) Hrvatska narodna banka jednom godi$nje obavjestava EBA-u o popisu kredit-
nih institucija iz stavka 1. tocke b) ovoga ¢lanka i popisu pokrivenih obveznica iz
stavka 1. tocke c) ovoga clanka.

Naknade
Clanak 55.

Za obavljanje nadzora na temelju odredbi ovoga Zakona izdavatelji Agenciji
plac¢aju naknadu za nadzor, ¢iju visinu, nadin izracuna i nacdin placanja Upravno
vijece Agencije propisuje pravilnikom.

Dostupnost informacija na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki
Clanak 55.a
(1) Kreditna institucija koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica
duzna je pri javnoj objavi informacija iz ¢lanka 14. ovoga Zakona istodobno s
javnom objavom informacija dostaviti te informacije Agenciji za potrebe njihove
dostupnosti na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859.

(2) Kreditna institucija koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica
duzna je osigurati da informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka ispunjavaju sljedece
zahtjeve:

1. dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano
u Clanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to propisano pravom
Europske unije, u strojno ¢itljivom formatu kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 4. Uredbe (EU) 2023/28592. priloZeni su im sljede¢i metapodaci:

a) svi nazivi kreditne institucije koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica na koju se informacije odnose

b) identifikacijska oznaka pravne osobe kreditne institucije koja ima odo-
brenje za izdavanje pokrivenih obveznica kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

¢) veli¢ina kreditne institucije koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica po kategorijama kako su utvrdene u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (d) Uredbe (EU) 2023/2859

d) vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (c) Uredbe (EU) 2023/2859

e) naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

(3) Ako kreditna institucija koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih obveznica
nema identifikacijsku oznaku pravne osobe kako je utvrdena u skladu s ¢lankom
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7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859, duzna ju je ishoditi prije dostave
informacija iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz stavka 1. ovoga clanka
dostupne na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) uspostavljenoj na
temelju Uredbe (EU) 2023/2859 te da iste ispunjavaju zahtjeve iz stavka 2. ovoga
¢lanka.

(5) Agencija je duzna osigurati da su informacije iz ¢lanka 54. stavka 1. tocaka b) i
c) te Clanka 66. ovoga Zakona dostupne na jedinstvenoj europskoj pristupnoj
toc¢ki (ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859.

(6) Agencija je duzna osigurati da informacije iz stavka 5. ovoga c¢lanka
ispunjavaju sljedece zahtjeve:
1. dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je definirano
u Clanku 2. toc¢ki 3. Uredbe (EU) 2023/2859
2. priloZeni su im sljedeéi metapodaci:
a) svi nazivi kreditne institucije koja ima odobrenje za izdavanje pokrivenih
obveznica na koju se informacije odnose

b) identifikacijska oznaka pravne osobe kreditne institucije koja ima odo-
brenje za izdavanje pokrivenih obveznica kako je utvrdena u skladu s
¢lankom 7. stavkom 4. tockom (b) Uredbe (EU) 2023/2859

c) vrsta informacija kako je Kklasificirana u skladu s ¢lankom 7. stavkom 4.
tockom (c) Uredbe (EU) 2023/2859

d) naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.
(7) Agencija je, u smislu ovoga Zakona, tijelo za prikupljanje kako je definirano u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

Napomena priredivaca; nije zakonski tekst. Na ¢lanak 55.a ovoga Zakona odnosi se ¢lanak 3.
akta objavljenog u »Narodnim novinama« broj 151/2025. Izmjena je unesena u tekst iznad.

Primjenu izmjene ¢lanka 55.a ovoga Zakona taj akt ureduje odredbom koja glasi:

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novinamas,
osim ¢lanka 3. ovoga Zakona koji stupa na snagu 10. sijecnja 2030.

GLAVA IV.
PRISILNA LIKVIDACIJA IZDAVATELJA

Otvaranje postupka prisilne likvidacije nad izdavateljem
Clanak 56.

(1) Odredbe ove glave Zakona primjenjuju se kad je nad izdavateljem otvoren
postupak prisilne likvidacije.

(2) Hrvatska narodna banka duzna je obavijestiti Agenciju o namjeri donoSenja
odluke o podnoSenju prijedloga za pokretanje postupka prisilne likvidacije
najmanje pet radnih dana prije odlucivanja o prijedlogu odluke.

(3) Agencija je duzna u roku od dva radna dana od primitka prijedloga za otvara-
nje postupka prisilne likvidacije nad izdavateljem dostaviti sudu posljednji
izvadak iz registra skupa za pokriée i podatke o nadzorniku skupa za pokrice te
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podnijeti sudu prijedlog za imenovanje jednog ili viSe posebnih upravitelja skupa
za pokrice. Prilikom odludivanja o broju posebnih upravitelja Agencija vodi
ra¢una o broju programa pokrivenih obveznica kod izdavatelja i broju skupova za
pokrice.

(4) Trenutkom imenovanja posebnog upravitelja, posebni upravitelj preuzima
duznosti i ovlastenja nadzornika skupa za pokrice, ¢cime prestaje funkcija nadzor-
nika skupa za pokrice. Dosadasnji nadzornik skupa za pokrice duzan je i dalje
pruZzati sve informacije potrebne za upravljanje skupom za pokrice te omoguditi
posebnom upravitelju da preuzme svoje duznosti u skladu s ovim Zakonom. Po-
sebice, nadzornik skupa za pokrice izracunat ¢e postotak koji trazbina iz pokrive-
nih obveznica predstavlja u ukupnim trazbinama isplatnog reda u koji trazbina iz
pokrivenih obveznica spada te dostaviti taj podatak likvidatoru i posebnom upra-
vitelju.

(5) Posebni upravitelj moze biti samo osoba upisana na listu likvidatora u skladu
sa zakonom kojim se ureduje prisilna likvidacija kreditnih institucija ili dosadas-
nji nadzornik skupa za pokriée izdavatelja. Dosadasnji nadzornik skupa za pokri-
¢e izdavatelja ne mora biti upisan na listu likvidatora da bi bio imenovan
posebnim upraviteljem.

(6) U rjeSenju o otvaranju postupka prisilne likvidacije nad izdavateljem bit ¢e
sadrzana odluka o imenovanju posebnog upravitelja i podaci za identifikaciju
posebnog upravitelja te sud rjeSenjem odreduje da se poseban upravitelj upise u
sudski registar kao »posebni upravitelj programa pokrivenih obveznica«, uz
navodenje imena programa.

(7) Posebni upravitelj i likvidator izdavatelja necée biti ista osoba te ¢e posebni
upravitelj biti neovisan o likvidatoru izdavatelja. Posebni upravitelj ne moze biti
pravna osoba u kojoj je zaposlen likvidator izdavatelja niti fizicka osoba
zaposlena u pravnoj osobi koja je likvidator izdavatelja.

(8) Nakon otvaranja postupka prisilne likvidacije Agencija moZe u svakom trenut-
ku zatraziti od nadleznog suda da razrijesi posebnog upravitelja i imenuje novog,
ako za to postoje vazni razlozi. Vazan razlog za razrjeSenje predstavlja:

- krSenje duznosti i obveza posebnog upravitelja utvrdenih ovim Zakonom

- prestanak ispunjavanja uvjeta za imenovanje posebnog upravitelja
sukladno ovom Zakonu

- trajnija nemoguénost obavljanja duznosti i ovlastenja posebnog upravite-

lja

- drugi vazni razlozi propisani ovim Zakonom.
(9) Razrjesenje posebnog upravitelja i imenovanje novog moze zatraziti i skupsti-
na ulagatelja veéinom propisanom ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica u
sluéaju da postoje razlozi za razrjeSenje predvideni tim uvjetima. Taj zahtjev
skupstina ulagatelja podnosi Agenciji i on predstavlja vazan razlog za razrjeSenje
te ¢e Agencija zatraziti od nadleznog suda da razrijesi posebnog upravitelja i
imenuje novog.
(10) Parnicni postupak koji se vodi u vezi s imovinom iz skupa za pokrice i pokri-
venim obveznicama prekida se u slucaju otvaranja postupka prisilne likvidacije

47



Zakon o izdavanju pokrivenih obveznica i javhom nadzoru pokrivenih obveznica NN 151/2025

te se nastavlja sukladno odredbama zakona kojim se ureduje parni¢ni postupak
kad posebni upravitelj preuzme postupak ili kad ga sud na prijedlog suprotne
strane ili po sluzbenoj duznosti pozove da to ucini.

(11) Odredbe stavka 10. ovoga clanka na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i na
ostale postupke u kojima se odredbe zakona kojim se ureduje parni¢ni postupak
podredno primjenjuju.

Ovlasti 1 duznosti posebnog upravitelja
Clanak 57.

(1) Posebni upravitelj osigurava zastitu prava i interesa ulagatelja u pokrivene
obveznice te ima sva prava, duznosti i ovlasti koje je uprava izdavatelja imala:

a) u odnosu na skup za pokrice
b) u odnosu na pokrivene obveznice

te je ovlasten produljiti rok dospijeéa pokrivenih obveznica u skladu s uvjetima
ponude i ovim Zakonom.

(2) Posebni upravitelj naplacuje dospjele trazbine iz skupa za pokrice i isplacuje
dospjele trazbine iz pokrivenih obveznica u skladu s uvjetima njihova izdanja te
obavlja sve pravne radnje potrebne kako bi se trazbine iz skupa za pokrice napla-
tile ili, ako je to u interesu ulagatelja u pokrivene obveznice, prodale odnosno re-
financirale.

(3) Posebni upravitelj osigurava da je sva imovina koja ulazi u skup za pokrice
odijeljena od ostale imovine izdavatelja i u tu svrhu ovlasten je otvarati posebne
racune i poduzimati sve pravne radnje potrebne za potpuno odvajanje imovine
skupa za pokrice od likvidacijske mase.

(4) Posebni upravitelj zastupa izdavatelja u pravnim poslovima s tre¢im osobama
koje je potrebno sklapati radi odrzavanja skupa za pokrice, ukljuc¢ujuéi sklapanje
izmjena i dopuna ugovora iz kojih proizlazi imovina u skupu za pokrice, u svim
postupcima pokrenutim radi zaStite prava ulagatelja u pokrivene obveznice,
ukljucujudi stecajne postupke, parnicne i ovrsne postupke protiv duznika i vlasni-
ka sredstava osiguranja radi placanja ili naplate sredstava iz kolaterala. Prilikom
zastupanja posebni upravitelj nakon tvrtke izdavatelja navodi »program pokrive-
nih obveznica, a on se legitimira kao »posebni upravitelj programa pokrivenih
obveznica«. Posebni upravitelj ovlasten je angazirati pravne zastupnike u ime
izdavatelja, a za rac¢un ulagatelja u pokrivene obveznice. Sva prava i obveze koje
proizadu iz pravnih radnji posebnog upravitelja ulaze u skup za pokrice.

(5) Ako prinosi iz skupa za pokriée nisu dostatni za potpuno namirenje trazbina
ulagatelja u pokrivene obveznice i ugovornih strana iz ugovora o izvedenicama
koje ispunjavaju uvjete iz Clanka 10. ovoga Zakona na dan dospijec¢a, posebni
upravitelj placa razmjerni udio tih trazbina koje dospijevaju na dan ili prije dana
plac¢anja. Ugovorni uvjeti pokrivenih obveznica ureduju isplatu preostalog dijela
trazbina ulagatelja u pokrivene obveznice i ugovornih strana iz ugovora o izvede-
nicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona.

(6) Posebni upravitelj i Agencija duzni su redovito razmjenjivati informacije
vazne za ispunjavanje obveza prema ulagateljima u pokrivene obveznice.
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(7) Odredbe ¢lanka 26. ovoga Zakona o izvjeStavanju nadleZnih tijela primjenjuju
se na odgovarajuci nacin, a obveze izvjestavanja u odnosu na skup za pokrice ima
posebni upravitelj.

(8) Prava, duznosti i ovlasti posebnog upravitelja iz stavka 1. ovoga c¢lanka ne
ukljucuju prava, ovlasti ni duznost zadirati u likvidacijsku masu izdavatelja te on
nije ovlasten zahtijevati uklju¢ivanje nove imovine iz likvidacijske mase u skup za
pokrice.

(9) Likvidator nema nikakve ovlasti nad skupom za pokriée ni pokrivenim obvez-
nicama te nije ovlasten njima ni na koji naéin raspolagati. Likvidator i posebni
upravitelj razmjenjuju informacije koje su im potrebne za obavljanje njihovih
duznosti. Likvidator izdavatelja ovlasten je pregledati izvjes¢a posebnog upravite-
lja.

(10) Troskovi posebnog upravitelja placaju se iz prinosa skupa za pokrice.
Posebni upravitelj moze koristiti osoblje i resurse izdavatelja na teret skupa za
pokriée ako je to potrebno za ispunjenje duznosti posebnog upravitelja.

(11) Na nagradu za rad i naknadu troskova posebnog upravitelja odgovarajuce se
primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje stecaj, a kojim se ureduje nagrada
za rad i naknada troskova stecajnog upravitelja.

(12) Upravno vijeée Agencije donosi pravilnik kojim ¢e poblize urediti detaljan
opis prava i obveza posebnog upravitelja, ukljuc¢ujuci redovita izvjes¢a posebnog
upravitelja.

Preuzimanje pokrivenih obveznica od trece strane
Clanak 58.

(1) Posebni upravitelj duzan je pokusSati prenijeti obveze iz pokrivenih obveznica i
skup za pokrice drugoj kreditnoj instituciji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj (u
daljnjem tekstu: stjecatelj). U tu svrhu posebni upravitelj sastavlja u roku od 60
dana od dana otvaranja postupka prisilne likvidacije izdavatelja bazu podataka
dostupnu preko interneta uz pristup zasti¢en zaporkom, a koja sadrzava sve
podatke koji se odnose na skup za pokric¢e i obveze izdavatelja iz pokrivenih
obveznica, a kako bi se potencijalnom stjecatelju omogucdila pravna i ekonomska
procjena vrijednosti skupa za pokrice i obveza iz pokrivenih obveznica. Potenci-
jalnim stjecateljima omogucuje se uvid u te podatke uz pridrzavanje obveza
zaStite osobnih podataka u skladu s propisima kojima se ureduje zastita osobnih
podataka.

(2) Prijenos se provodi na temelju ugovora o kupoprodaji izmedu izdavatelja,
zastupanog po posebnom upravitelju, i stjecatelja. Ugovor o prijenosu mora sadr-
Zavati jasnu identifikaciju izdavatelja i stjecatelja, skupa za pokrice i pokrivenih
obveznica, izric¢itu odredbu kako stjecatelj skupa za pokri¢e preuzima sve obveze
iz pokrivenih obveznica te ugovornu odredbu o kupoprodajnoj cijeni koja ¢e biti
uplacena u likvidacijsku masu izdavatelja. Kupoprodajna cijena uzima u obzir i
obveze izdavatelja iz pokrivenih obveznica i izvedenica te u slucaju da je procjena
vrijednosti skupa za pokrice jednaka ili manja zbroju preostale glavnice i kamata
iz pokrivenih obveznica te obveza izdavatelja drugim ugovornim stranama ugovo-
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ra o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona, kupopro-
dajna cijena moze se sastojati od preuzimanja tih obveza.

(3) Ugovor o kupoprodaji stupa na snagu nakon s$to ga odobri Agencija, uz pret-
hodnu suglasnost Hrvatske narodne banke. Kupoprodajna cijena nije predmet
ispitivanja od strane Agencije i Hrvatske narodne banke.

(4) Na odobrenje ugovora o kupoprodaji i prethodnu suglasnost na odgovarajuéi
se nadin primjenjuju odredbe ovoga Zakona koje se odnose na prethodno mislje-
nje i odobrenje programa pokrivenih obveznica, s tim da se nec¢e ponovno ispiti-
vati oni uvjeti koji se po prirodi stvari nee mijenjati prijenosom skupa za pokrice
na novu kreditnu instituciju.

(5) U slucaju prijenosa na temelju ugovora o kupoprodaji, ulagatelji u pokrivene
obveznice i druge ugovorne strane iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju
uvjete iz ¢lanka 10. ovoga Zakona nemaju trazbinu prema likvidacijskoj masi
kreditne institucije koja je prenijela pokrivene obveznice, a eventualna preostala
vrijednost iz skupa za pokrice ne dijeli se vjerovnicima te kreditne institucije ve¢
postaje imovina stjecatelja.

(6) Iznimno od stavka 5. ovoga Clanka, izdavatelj odnosno likvidacijska masa
izdavatelja odgovorni su stjecatelju za postojanje trazbina koje ¢ine skup za
pokriée u vrijeme stupanja na snagu ugovora o kupoprodaji.

(7) Prijenosom skupa za pokri¢e na stjecatelja, stjecatelj preuzima ugovornu
poziciju izdavatelja u odnosu na pokrivene obveznice te se na njega prenose
prava i obveze izdavatelja prema ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim
ugovornim stranama ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10.
ovoga Zakona, a stjecatelj je duzan pridrZzavati se ugovornih uvjeta pokrivenih
obveznica. Prijenos skupa za pokrice ne predstavlja prijenos poduzeca, dijela
poduzeca, gospodarske djelatnosti ili dijela gospodarske djelatnosti koji zadrzava
gospodarsku cjelovitost.

(8) Ako do preuzimanja pokrivenih obveznica u skladu s ovim Zakonom ne dode
do ispitnog rocista koje se odrzava u skladu sa zakonom kojim se ureduje prisilna
likvidacija kreditnih institucija, sud rjeSenjem odlucuje da se odredi prodaja
skupa za pokric¢e drugoj kreditnoj instituciji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, a
u kojoj ¢e odluci pozvati kreditne institucije sa sjedistem u Republici Hrvatskoj da
u roku od 15 dana od objave odluke na e-Oglasnoj plo¢i sudova dostave sudu i
posebnom upravitelju iskaz interesa za preuzimanje skupa za pokrice.

(9) Posebni upravitelj omogucuje kreditnoj instituciji koja je iskazala interes za
preuzimanje skupa za pokrice pristup podacima koji se odnose na skup za pokri-
¢e i obveze kreditne institucije iz pokrivenih obveznica, a one su u roku od tri
mjeseca od isteka roka za iskazivanje interesa ovlastene podnijeti ponudu.

(10) Sud nalaze posebnom upravitelju da sklopi ugovor o kupoprodaji s kredit-
nom institucijom koja je ponudila najvecu cijenu za otkup. Ako su dvije ili vise
kreditnih institucija ponudile jednaku najvisu cijenu, sud nalaze posebnom upra-
vitelju da sklopi ugovor o prodaji s kreditnom institucijom c¢ija je ponuda prva
zaprimljena, a na prodaju se primjenjuju uvjeti i odredbe ovoga ¢lanka.
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Produljenje roka za okoncanje prisilne likvidacije kreditne institucije
Clanak 59.

(1) Ako se prijenos pokrivenih obveznica u skladu s ¢lankom 58. ovoga Zakona ne
dovrsi u roku za okoncanje postupka prisilne likvidacije koji je propisan zako-
nom kojim se ureduje prisilna likvidacija kreditnih institucija, sud ¢e na prijed-
log posebnog upravitelja produljiti taj rok za dodatne tri godine ako je to
potrebno radi potpunijeg namirenja ulagatelja u pokrivene obveznice, s tim da se
taj rok moze produljiti viSe puta.

(2) Produljenje roka sukladno ovom ¢lanku ne sprecava da se likvidacija ostale
imovine dovrsi u zakonom za to predvidenom roku.

(3) Na one aspekte prisilne likvidacije izdavatelja koji nisu uredeni ovim
Zakonom primjenjuju se odredbe zakona kojim se ureduje prisilna likvidacija
kreditnih institucija.

Zastita skupa za pokrice u slucaju prijenosa
Clanak 60.

(1) Stjecatelj u slucaju prijenosa iz ¢lanka 58. ovoga Zakona smatra se sveopéim
pravnim sljednikom izdavatelja u vezi s prenesenom imovinom, pravima i obve-
zama.

(2) Javni registri, sredi$nji depozitorij, zemljisSnoknjizni sudovi i drugi registri na
temelju ugovora o kupoprodaji i odobrenja Agencije iz ¢lanka 58. stavka 3. ovoga
Zakona upisuju stjecatelja kao imatelja odnosno osiguranog vjerovnika na svoj
imovini i kolateralima iz prenesenog skupa za pokrice.

(3) Ako je ugovor o osiguranju trazbina koje su prenesene na temelju ugovora o
kupoprodaji ovjeren od suca nadleznog suda ili sastavljen u obliku javnobiljeznié-
kog akta ili solemnizirane privatne isprave s pristankom za provodenje ovrhe
neposredno na temelju ugovora o osiguranju, javni biljeznik sastavlja potvrdu
ovrs$nosti u korist stjecatelja nakon predocenja ugovora o kupoprodaji, registra
skupa za pokriée koji dokazuje da je osigurana trazbina bila ukljucena u skup za
pokri¢e i odobrenja Agencije iz Clanka 58. stavka 3. ovoga Zakona te nece
zahtijevati ispunjenje daljnjih formalnosti.

(4) Parniéni postupak koji se vodi u vezi s imovinom iz skupa za pokrice i pokri-
venim obveznicama prekida se u sluéaju prijenosa imovine sukladno ¢lanku 58.
ovoga Zakona te se nastavlja sukladno odredbama zakona kojim se ureduje par-
ni¢ni postupak kad stjecatelj preuzme postupak ili kad ga sud na prijedlog su-
protne strane ili po sluzbenoj duznosti pozove da to uéini. Odredbe ovoga stavka
na odgovarajudi se nacin primjenjuju i na ostale postupke u kojima se odredbe
zakona kojim se ureduje parnic¢ni postupak podredno primjenjuju. Kao dokaz
prijenosa imovine dovoljno je predocenje ugovora o kupoprodaji i registra skupa
za pokrice koji dokazuje da je trazbina bila predmet kupoprodaje i ukljucena u
skup za pokrice.

(5) Odredbe ovoga clanka na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i u sluc¢aju kupnje
imovine prilikom zajednickog financiranja predvidenog ¢lankom 8. ovoga Zako-
na.
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Likvidacija skupa za pokrice izdavatelja u prisilnoj likvidaciji
Clanak 61.

(1) Ako se prijenos pokrivenih obveznica u skladu s ¢lankom 58. ovoga Zakona ne
dovrsi u roku za okoncanje prisilne likvidacije koji je propisan zakonom kojim se
ureduje prisilna likvidacija kreditnih institucija, a postane ocito kako skup za
pokrice nece biti dostatan za namirenje trazbina ulagatelja iz pokrivenih obvezni-
ca i drugih ugovornih strana ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz
clanka 10. ovoga Zakona, posebni upravitelj moze u cijelosti ili djelomic¢no
prodati imovinu koja se nalazi u skupu za pokrice, o cemu je duzan prethodno
obavijestiti Agenciju i Hrvatsku agenciju za osiguranje depozita. Takva obavijest
mora sadrzavati detaljno obrazloZenje o tome na koji je nacin posebni upravitelj
utvrdio da su uvjeti za prodaju imovine koja se nalazi u skupu za pokriée ispunje-
ni, kao i procjenu uéinka prodaje imovine iz skupa za pokri¢e na ulagatelje u
pokrivene obveznice.

(2) Prilikom prodaje imovine iz stavka 1. ovoga ¢lanka posebni upravitelj ovlasten
je poduzimati pravne radnje sa svrhom cjelokupne ili djelomiéne prodaje imovi-
ne koja ¢ini skup za pokrice, kao i ostale radnje unovcenja ste¢ajne imovine kako
je propisano zakonom kojim se ureduje stecaj, pri cemu mu nije potrebna suglas-
nost bilo koje trece osobe, te se na takve pravne radnje ne primjenjuju postupov-
ne odredbe propisa kojim se ureduje poslovanje trgovackih drustava i trziste
kapitala u dijelu koji bi bio suprotan ovom ¢lanku i svrsi pravnih radnji prodaje
imovine.

(3) Od iznosa zaprimljenih od prodaje imovine posebni upravitelj podmiruje tro-
Skove prodaje, a ostatak, na prvi sljede¢i dan dospijec¢a pokrivenih obveznica,
razmjerno dijeli ulagateljima u pokrivene obveznice i drugim ugovornim strana-
ma iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz clanka 10. ovoga Zakona.

Primjena sanacijskih instrumenata nad izdavateljem i redovna likvidacija izdavatelja
Clanak 62.

(1) Tijelo nadlezno za sanaciju izdavatelja, prilikom primjene instrumenta odva-
janja imovine, instrumenta prodaje ili instrumenta prijelazne institucije prema
propisu kojim se ureduje sanacija kreditnih institucija i investicijskih drustava,
moze u prijenos ukljuciti imovinu ukljuéenu u skup za pokri¢e samo ako u prije-
nos ukljudi i odgovarajuce obveze iz pokrivenih obveznica. Na taj prijenos na
odgovarajudi se nacin primjenjuju, ovisno o slucaju, odredbe ¢lanka 58. stavaka
5., 6.17.1 ¢lanka 60. ovoga Zakona.

(2) Uz plan redovne likvidacije izdavatelja, koji se podnosi Hrvatskoj narodnoj
banci u slucaju redovne likvidacije izdavatelja, izdavatelj mora priloziti prijedlog
odluke o imenovanju posebnog upravitelja skupa za pokrice, prihvat imenovanja
te suglasnost Agencije na njegovo imenovanje. Agencija ¢e o prijedlogu imenova-
nja posebnog upravitelja odluciti u roku od 30 dana od dana podnosenja
prijedloga za imenovanje posebnog upravitelja.

(3) Hrvatska narodna banka odbija plan redovne likvidacije izdavatelja u skladu s
propisima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija ako ocijeni da plan
likvidacije ne osigurava zaStitu prava ulagatelja u pokrivene obveznice u skladu s
nacelima iz ove glave Zakona kojima se Stite prava ulagatelja u pokrivene obvez-
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nice u slucaju prisilne likvidacije, a posebice ako ne sadrzi prijedlog imenovanja
posebnog upravitelja skupa za pokri¢e, prihvat imenovanja te suglasnost
Agencije na njegovo imenovanje.

(4) U slucaju prihvaéanja plana redovne likvidacije izdavatelja odredbe ove glave
Zakona na odgovarajuci se nacin primjenjuju i na postupak redovne likvidacije,
osim odredbi iz ¢lanka 56. stavaka 1. do 6. ovoga Zakona.

GLAVA V.
PREKRSAJNE ODREDBE | POVREDE PROPISA

Povrede izdavatelja
Clanak 63.

(1) Novcanom kaznom u iznosu koji je visekratnik broja 1000, a koja ne moze biti
veéa od 10 % ukupnog prihoda koji je ostvario u godini kada je pocinjena povre-
da, utvrdenog sluzbenim financijskim izvjestajima za tu godinu, kaznit ée se izda-
vatelj:

— ako ne osigura da su pokrivene obveznice u svakom trenutku osigurane
imovinom koja je prihvatljiva u skladu s ¢lankom 129. stavkom 1. Uredbe
(EU) br. 575/2013

— ako izdavatelj izda pokrivene obveznice, a da ne osigura dvostruku zastitu
predvidenu odredbama ¢lanka 5. ovoga Zakona

- ako izdavatelj izda pokrivene obveznice kod kojih obveze pladanja pove-
zane s pokrivenim obveznicama podlijezu automatskom ubrzanju ili ubrza-
nju izjavom volje izdavatelja samo zbog ¢injenice da je nad izdavateljem
otvoren postupak prisilne likvidacije ili sanacije ili je isto naknadno
omogucdio, Sto je protivno odredbama ¢lanka 6. ovoga Zakona

- ako ne osigura da imovina u skupu za pokri¢e udovoljava zahtjevima u
pogledu uskladenog financiranja, $to je protivno ¢lanku 7. stavku 3. ovoga
Zakona

- ako nema uspostavljene postupke na temelju kojih moze pratiti jesu li
fizicki kolaterali kojima se osigurava imovina za pokrie odgovarajuce
osigurani od gubitka ili Stete i je 1i trazbina po takvom osiguravateljskom
pokriéu izdvojena sukladno ¢lanku 11. ovoga Zakona, §to je protivno ¢lanku
7. stavku 4. ovoga Zakona

- ako ne evidentira imovinu za pokriée u registru skupa za pokrice i/ili ako
je ne dokumentira sukladno odredbama ovoga Zakona odnosno ako ne do-
kumentira uskladenosti svojih politika kreditiranja s odredbama ¢lanka 7.
ovoga Zakona, $to je protivno ¢lanku 7. stavku 5. ovoga Zakona

— ako se prilikom vrednovanja fizickih kolaterala sukladno ¢lanku 129.
stavku 3. Uredbe 575/2013 ne drZi pravila iz ¢lanka 7. stavka 6. ovoga Zako-
na

— ako u skup za pokrice ukljuci imovinu kupljenu od druge kreditne institu-
cije i/ili kupljenu od pravne osobe koja nije kreditna institucija, a ta
imovina nije prihvatljiva u skladu s ¢lankom 7. ovoga Zakona i nije izdvoje-
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na u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona, Sto je protivno ¢lanku 8. stavcima
1.12. ovoga Zakona

- ako izdavatelj koji u skup za pokri¢e ukljucuje i imovinu kupljenu od
pravne osobe koja nije kreditna institucija ne ocijeni standarde za odobra-
vanje kredita pravne osobe koja je inicirala imovinu za pokrice ili sam ne
provede temeljitu procjenu kreditne sposobnosti duznika, Sto je protivno
¢lanku 8. stavku 3. ovoga Zakona

- ako se skup za pokrice ne sastoji od imovine utvrdene u skladu s ¢lankom
9. ovoga Zakona

- ako ne ispunjava uvjete u pogledu ugovora o izvedenicama u skupu za
pokriée utvrdene ¢lankom 10. ovoga Zakona

— ako se ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom stranom koji sluze
za zastitu od rizika skupa za pokriée ukljuce u isti skup za netiranje zajedno
s ostalim ugovorima o izvedenicama koje je izdavatelj pokrivenih obvezni-
ca sklopio s tom istom drugom ugovornom stranom, a koji ne sluze za po-
krice rizika skupa za pokrice, Sto je protivno ¢lanku 10. stavku 2. ovoga Za-
kona

— ako se ugovori o izvedenicama s drugom ugovornom stranom koji sluze
za pokrice rizika skupa za pokriée jednog programa pokrivenih obveznica
ukljuce u isti skup za netiranje zajedno s ugovorima o izvedenicama koji se
odnose na skup za pokrice drugog programa pokrivenih obveznica, Sto je
protivno ¢lanku 10. stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne ¢uva dokumentaciju iz ¢lanka 10. stavka 5. toc¢ke 2. ovoga Zakona u
skladu s rokom utvrdenim u ¢lanku 10. stavku 6. ovoga Zakona

- ako ne ispunjava zahtjeve u pogledu izdvajanja imovine za pokriée u
skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona

— ako koristi imovinu koja ¢ini skup za pokriée za bilo $to osim za ispunje-
nje obveza prema ulagateljima u pokrivene obveznice, drugim ugovornim
stranama iz ugovora o izvedenicama koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10.
ovoga Zakona te obveza koje proizlaze iz samog skupa za pokrice, sve do
potpunog ispunjenja trazbina iz pokrivenih obveznica, S§to je protivno
odredbama clanka 11. stavka 6. ovoga Zakona

- ako prije izdavanja pokrivenih obveznica ne uspostavi i/ili ne odrzava
registar skupa za pokrica i/ili ako u registar skupa za pokric¢e ne upise svu
imovinu koja ¢ini skup za pokrice za svako izdanje pokrivenih obveznica,
Sto je protivno ¢lanku 12. ovoga Zakona

— ako registar skupa za pokrice ne sadrzava podatke o imovini koji omogu-
¢avaju da se ona u svakom trenutku moze odrediti, kao i da se moze odredi-
ti njezina vrijednost te kolaterali kojima je takva imovina osigurana, §to je
protivno ¢lanku 12. stavku 2. ovoga Zakona

- ako nakon izdavanja pokrivenih obveznica bez odgadanja ne upise u re-
gistar skupa za pokri¢e svu imovinu koja postaje dio skupa za pokrice
odnosno ako u registar skupa za pokric¢e upiSe imovinu koja postaje dio
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skupa za pokric¢e bez prethodnog odobrenja nadzornika skupa za pokrice,
Sto je protivno ¢lanku 12. stavku 5. ovoga Zakona

- ako bez odgadanja ne izbrise iz skupa za pokrice svu imovinu koja presta-
je biti dio skupa za pokri¢e odnosno ako iz registra skupa za pokrice izbrise
imovinu bez prethodnog odobrenja nadzornika skupa za pokrice, Sto je
protivno ¢lanku 12. stavku 6. ovoga Zakona

- ako ne dostavi izvadak iz registra skupa za pokrice u elektronickom
obliku Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci prilikom izdavanja pokrivenih
obveznica te prilikom svake izmjene imovine u skupu za pokriée i/ili ako
ne dostavi dokaz o odobrenju nadzornika skupa za pokrice za upis odnosno
brisanje imovine iz skupa za pokrice, Sto je protivno ¢lanku 12. stavcima 9.
i10. ovoga Zakona

- ako uprava izdavatelja prije nego Sto zatrazi odobrenje za program pokri-
venih obveznica ne imenuje nadzornika skupa za pokrice koji ¢e potvrditi
da prilikom izdanja pokrivenih obveznica postoji dostatan skup za pokrice
te da je upisan u registar skupa za pokriée, sukladno odredbama ovoga
Zakona, i/ili ako na odluku o imenovanju nadzornika skupa za pokrice
prethodno nije dala suglasnost unutarnja revizija i nadzorni odbor izdava-
telja, Sto je protivno ¢lanku 13. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona

- ako ne osigura da nadzornik skupa za pokri¢e uz prethodnu pisanu naja-
vu ima izravni pristup sjednicama uprave i nadzornog odbora izdavatelja
kad god je na dnevnom redu tih sjednica tema koja ima ili moZe imati utje-
caja na prava i obveze ulagatelja u pokrivene obveznice, Sto je protivno
¢lanku 13. stavku 3. ovoga Zakona

- ako ne osigura da je nadzornik skupa za pokric¢e odvojen od izdavatelja i
od revizora izdavatelja te neovisan o izdavatelju i njegovu revizoru i da ima
relevantno iskustvo u reviziji kreditnih institucija, financijskih institucija,
infrastruktura trzista kapitala, drustava za upravljanje investicijskim
fondovima, mirovinskim drustvima ili mirovinskim osiguravaju¢im drus-
tvima ili relevantno iskustvo u obavljanju usporedivih poslova u subjektima
financijskog sektora, sto je protivno ¢lanku 13. stavku 4. ovoga Zakona

- ako prije donosenja odluke o imenovanju nadzornika skupa za pokrice ne
provede procjenu ispunjava li nadzornik skupa za pokrice uvjete propisane
ovim Zakonom te tu procjenu ne dostavi Agenciji u sklopu zahtjeva iz
¢lanka 19. ovoga Zakona, §to je protivno ¢lanku 13. stavku 5. ovoga Zakona

- ako ne osigura da nadzornik skupa za pokrice u svako doba ima pristup
registru skupa za pokrice, kao i brz pristup svim dokumentima povezanim
na bilo koji nadin s pokrivenim obveznicama ili imovinom za pokrice,
ukljucujuéi sve kreditne spise, ugovore, dokumente o kolateralima, procje-
ne imovine i slicne dokumente koji su povezani s kreditima ukljuenim u
skup za pokrice, sto je protivno ¢lanku 13. stavku 13. ovoga Zakona

- ako ne pruzi informacije ulagateljima o svom programu pokrivenih
obveznica koje su dovoljno detaljne, ili pruzi nepotpune i neto¢ne informa-
cije, kako bi se ulagateljima omogucilo da ocijene profil i rizike tog
programa i provedu dubinsku analizu programa, i to na nacdin da se ulaga-
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teljima na tromjese¢noj osnovi pruzaju informacije utvrdene u ¢lanku 14.
stavku 1. ovoga Zakona, i/ili ako izdavatelj te informacije ne objavi na
svojim internetskim stranicama, §to je protivno ¢lanku 14. ovoga Zakona

- ako ne osigura zastitu ulagatelja na nac¢in da program pokrivenih obvez-
nica u svakom trenutku ispunjava zahtjeve u pogledu pokri¢a propisane
¢lankom 15. ovoga Zakona

- ako ne osigura da je ukupan nominalni iznos glavnice cjelokupne imovi-
ne ukljucene u skup za pokri¢e najmanje 5% veci od ukupnog nominalnog
iznosa glavnice nepodmirenih obveza koje proizlaze iz pokrivenih obvezni-
ca (nacelo nominalnog iznosa), Sto je protivno ¢lanku 15. stavku 7. ovoga
Zakona

- ako ne provede analizu otpornosti na stres na program pokrivenih obvez-
nica po zahtjevu Agencije i Hrvatske narodne banke i ne dostavi takvu
analizu nadzorniku skupa za pokrice najkasnije u roku od 30 dana od pro-
vedenog testiranja otpornosti na stres, Sto je protivno ¢lanku 15. stavku 9.
ovoga Zakona

- ako ne osigura zastitu ulagatelja na naéin da skup za pokri¢e u svakom
trenutku ukljucuje zastitni sloj likvidnosti koji se sastoji od likvidne
imovine dostupne za pokriée neto likvidnosnih odljeva u okviru programa
pokrivenih obveznica, Sto je protivno ¢lanku 16. stavku 1. ovoga Zakona

- ako ne osigura da se zastitni sloj likvidnosti skupa za pokrice sastoji od
vrsta imovine izdvojenih u skladu s ¢lankom 11. ovoga Zakona, a utvrdenih
u ¢lanku 16. stavku 3. ovoga Zakona

- ako izda pokrivene obveznice s produljenjem roka dospijeca i taj rok
produlji, a da nisu ispunjeni uvjeti utvrdeni u ¢lanku 17. stavcima 2. i 3.
ovoga Zakona

- ako nakon pocetnog izdavanja pod programom pokrivenih obveznica
izda novo izdanje pokrivenih obveznica unutar tog programa pokrivenih
obveznica bez trazenja novog odobrenja za program pokrivenih obveznica
odnosno prethodnog misljenja, a izdanje nije u skladu s odobrenjem koje
je dano za program i u skladu s odredbama ovoga Zakona i pripadajucéih
podzakonskih propisa, $to je protivno ¢lanku 19. stavku 8. ovoga Zakona

- ako pokrivene obveznice izda kreditna institucija koja nema sjediSte u
Republici Hrvatskoj i/ili koja od Agencije nije dobila odobrenje programa
pokrivenih obveznica u okviru kojeg izdaje pokrivene obveznice, §to je
protivno ¢lanku 20. stavku 1. ovoga Zakona

- ako na temelju laznih izjava ili na drugi naéin nezakonito stekne prethod-
no misljenje odnosno odobrenje programa pokrivenih obveznica iz ¢lanka
20. ovoga Zakona

- ako nakon dobivanja odobrenja namjerava izmijeniti program pokrivenih
obveznica, a da o takvim namjeravanim izmjenama nije prethodno obavi-
jestio Hrvatsku narodnu banku i Agenciju i/ili ako za svaku materijalno
znacajnu promjenu izdavatelj nije zatrazio odobrenje za izmjenu prethod-
no odobrenog programa, §to je protivno ¢lanku 20. stavku 6. ovoga Zakona
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- ako vise ne ispunjava uvjete na temelju kojih je izdano odobrenje za
program pokrivenih obveznica, Sto je protivno ¢lanku 21. ovoga Zakona

- ako nema odgovarajudi sustav upravljanja rizicima za poslovanje s pokri-
venim obveznicama koji je uspostavljen tako da osigura identifikaciju,
procjenu, kontrolu i pradenje svih rizika povezanih s poslovanjem s pokri-
venim obveznicama, a posebice rizik druge ugovorne strane, kamatni rizik,
valutni rizik, trzi$ni rizik, operativni rizik i rizik likvidnosti, odnosno ako
sustav upravljanja rizicima ne obuhvaca stavke utvrdene u clanku 23.
stavku 3. ovoga Zakona

- ako prije dobivanja odobrenja iz ¢lanka 20. ovoga Zakona ne provede
detaljnu pisanu analizu svih rizika za poslovanje s pokrivenim obveznica-
ma te ako nema dovoljan broj zaposlenika sa stru¢nim kvalifikacijama po-
trebnim za obavljanje poslovanja s pokrivenim obveznicama, S§to je
protivno ¢lanku 23. stavku 4. ovoga Zakona

- ako za svako polugodiste odnosno na zahtjev ne dostavi ili dostavi nepot-
pune i netoéne informacije Agenciji i Hrvatskoj narodnoj banci o progra-
mu pokrivenih obveznica i druge informacije utvrdene u ¢lanku 26. stavku
1. ovoga Zakona

— ako u slucaju sanacije izdavatelja ne dostavi Agenciji i Hrvatskoj narodnoj
banci sve dodatne informacije koje se odnose na zastitu ulagatelja u pokri-
vene obveznice i ostvarivanje njihovih prava iz pokrivenih obveznica, a u
slucaju prisilne likvidacije izdavatelja dodatne informacije ne dostavi
Agenciji, Hrvatskoj agenciji za osiguranje depozita i likvidatoru, Sto je
protivno ¢lanku 26. stavku 2. ovoga Zakona

- ako na zahtjev Agencije ne dostavi izvjesca i informacije o svim pitanjima
vaznima za zaStitu ulagatelja i provodenje nadzora nad primjenom odredbi
ovoga Zakona, $to je protivno ¢lanku 26. stavku 3. ovoga Zakona

- ako izdavatelj koji izdvoji postupke, usluge ili aktivnosti koje se odnose na
izdanje pokrivenih obveznica koje bi inace obavljao sam izdavatelj ugovor-
no nije osigurao da pruzatelj usluga suraduje s Agencijom u vezi s izdvoje-
nim procesima odnosno ako izdavatelj u tom slucaju ne osigura da Agenci-
ja ima ucinkovit pristup podacima koji se odnose na izdvojene procese, kao
i relevantnim poslovnim prostorima pruZzatelja usluga, kada je to potrebno
radi uéinkovitog nadzora u skladu s odredbama ovoga Zakona, kao i da se
Agencija moze koristiti tim pravom pristupa, §to je protivno ¢lanku 31.
stavku 5. ovoga Zakona.

(2) Za povrede iz stavka 1. ovoga clanka novéanom kaznom u iznosu do

300.000,00 kuna kaznit e se i odgovorna osoba iz uprave izdavatelja.

(3) Novcanom kaznom iz stavka 1. ovoga Clanka kaznit ¢e se izdavatelj ili drugi
subjekt nadzora:

- ako nakon zaprimanja obavijesti o nadzoru ne omoguci ovlastenoj osobi
Agencije obavljanje neposrednog nadzora u sjedistu izdavatelja i na ostalim
mjestima u kojima on ili druga osoba po njegovu ovlastenju obavlja djelat-
nost i poslove u vezi s kojima Agencija obavlja nadzor, §to je protivno
¢lanku 31. stavku 1. ovoga Zakona
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- ako ovlastenoj osobi Agencije, na njezin zahtjev, ne omoguéi kontrolu
poslovnih knjiga, poslovne dokumentacije, administrativne ili poslovne
evidencije te nadzor nad informacijskim sustavom i tehnologijama koje
omogucavaju rad informacijskog sustava, u opsegu potrebnom za obavlja-
nje nadzora u smislu ovoga Zakona, odnosno ako subjekt nadzora ovlaste-
noj osobi Agencije, na njezin zahtjev, ne dostavi svu traZenu poslovnu do-
kumentaciju, racunalne ispise, preslike poslovnih knjiga, druge evidencije
o prometu podataka, administrativne ili poslovne evidencije u papirnatom
obliku ili u obliku elektroni¢kog zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva
ovlastena osoba Agencije, a u vezi sa skupom za pokrice, §to je protivno
¢lanku 31. stavcima 2. i 3. ovoga Zakona

- ako ne osigura ovlastenoj osobi Agencije standardno sucelje za pristup
sustavu za upravljanje bazama podataka kojima se koristi, u svrhu provode-
nja nadzora potpomognutog racunalnim programima, S§to je protivno
¢lanku 31. stavku 4. ovoga Zakona.
(4) Za povrede iz stavka 3. ovoga clanka novéanom kaznom u iznosu do
100.000,00 kuna kaznit ¢e se odgovorna osoba izdavatelja ili drugog subjekta nad-
zora.

Prekrsaji nadzornika skupa za pokrice
Clanak 64.

(1) Novéanom kaznom u iznosu do 100.000,00 kuna kaznit ée se za prekrsaj
nadzornik skupa za pokrice:

- ako ne odbije izdati prethodno odobrenje za upis u registar skupa za
pokriée ili brisanje iz registra skupa za pokrice u slu¢ajevima kada bi takav
upis ili brisanje doveli do toga da izdavatelj ili skup za pokrice ne udovolja-
va uvjetima propisanim ovim Zakonom, podzakonskim propisima, odobre-
nju za izdavanje pokrivenih obveznica ili prospektu izdanja, a posebice ako
nadzornik skupa za pokriée ne odbije izdati prethodno odobrenje za upis
kada imovina koja je predlozena kao imovina za pokri¢e ne zadovoljava
uvjete propisane za imovinu za pokrice, §to je protivno ¢lanku 12. stavku 7.
ovoga Zakona

— ako ne uzme u obzir zakljucke analize iz Clanka 15. stavka 9. ovoga
Zakona pri procjeni hoce 1i izdavatelj i skup za pokri¢e modéi nastaviti
ispunjavati uvjete propisane ovim Zakonom, podzakonskim propisima, kao
i ugovornim uvjetima pokrivenih obveznica, Sto je protivno ¢lanku 13.
stavku 7. ovoga Zakona

— ako kontinuirano ne prati ispunjavaju li izdavatelj i skup za pokrice uvjete
propisane ovim Zakonom, podzakonskim propisima, kao i ugovorne uvjete
pokrivenih obveznica utvrdene u ¢lanku 13. stavku 8. ovoga Zakona

- ako ne nadzire registar skupa za pokri¢e u razdoblju dok pokrivene
obveznice ne budu u cijelosti otpladene kako bi se osiguralo da izdavatelj
odrzava vrijednost pokrivenih obveznica u skladu s odredbama ovoga Za-
kona, pripadaju¢im podzakonskim propisima i ugovornim uvjetima pokri-
venih obveznica, Sto je protivno ¢lanku 13. stavku 10. ovoga Zakona
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— ako odobri brisanje, zamjenu i dodavanje imovine u registar skupa za
pokrice, a skup za pokri¢e nakon predlozenog brisanja, zamjene i dodava-
nja imovine ne zadovoljava zahtjeve koje mora udovoljavati skup za pokrice
prema ovom Zakonu, pripadajué¢im podzakonskim propisima i ugovornim
uvjetima pokrivenih obveznica, Sto je protivno ¢lanku 13. stavku 12. ovoga
Zakona

- ako svakih Sest mjeseci ne podnese izvjes¢e Hrvatskoj narodnoj banci i
Agenciji u kojem treba potvrditi da je skup za pokrice uskladen sa zakon-
skim i regulatornim zahtjevima i/ili ako izvje$¢u ne prilozi izvadak iz
registra skupa za pokrice, sto je protivno ¢lanku 13. stavku 14. ovoga Zako-
na

- ako ne odgovori na zahtjev za dostavu informacije i na upite Hrvatske
narodne banke odnosno Agencije unutar roka koji u takvom zahtjevu za in-
formacije ili upitu odredi Hrvatska narodna banka odnosno Agencija, §to je
protivno ¢lanku 13. stavku 16. ovoga Zakona.

(2) Za prekrsaje iz stavka 1. ovoga clanka novfanom kaznom u iznosu do
20.000,00 kuna kaznit ¢e se i odgovorna osoba nadzornika skupa za pokriée ako je
nadzornik skupa za pokri¢e pravna osoba.

(3) Prekrsajni postupak protiv nadzornika skupa za pokrice za prekrsaje iz ovoga
clanka pokrece Agencija.

Prekrsaji likvidatora izdavatelja odnosno posebnog upravitelja
Clanak 65.

(1) Novcanom kaznom u iznosu do 20.000,00 kuna kaznit ¢e se likvidator izdava-
telja ako raspolaze skupom za pokrice ili pokrivenim obveznicama, Sto je
protivno ¢lanku 57. stavku 9. ovoga Zakona.

(2) PrekrSajni postupak protiv likvidatora za prekrsaje iz ovoga ¢lanka pokrece
Hrvatska agencija za osiguranje depozita.

(3) Novcanom kaznom u iznosu do 20.000,00 kuna kaznit ée se za prekrsaj
posebni upravitelj:
- ako u roku od Sest mjeseci po konacnom dospijec¢u pokrivenih obveznica
ne utvrdi jesu li u potpunosti namireni glavnice i kamata iz pokrivenih
obveznica te iznosi koji se duguju drugim ugovornim stranama iz ugovora o
izvedenicama, Sto je protivno ¢lanku 6. stavku 6. ovoga Zakona

— ako ne otvori posebne racune ili ne poduzme sve pravne radnje potrebne
za potpuno odvajanje imovine skupa za pokrice od likvidacijske mase, §to
je protivno ¢lanku 57. stavku 3. ovoga Zakona

- ako zadire u likvidacijsku masu izdavatelja, Sto je protivno ¢lanku 57.
stavku 8. ovoga Zakona

— ako u roku od 60 dana od dana otvaranja postupka prisilne likvidacije ne
sastavi bazu podataka kako bi se zainteresiranim stjecateljima omogudila
procjena vrijednosti skupa za pokrice te ako ne omogudi uvid u te podatke
u skladu s odredbama ovoga Zakona, §to je protivno ¢lanku 58. stavku 1.
ovoga Zakona.
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(4) Za prekrSaje iz stavka 3. ovoga clanka novfanom kaznom u iznosu do
20.000,00 kuna kaznit ¢e se i odgovorna osoba posebnog upravitelja ako je
posebni upravitelj pravna osoba.

(5) Prekrsajni postupak protiv posebnog upravitelja za prekrSaje iz ovoga ¢lanka
pokrece Agencija.

Objava upravnih sankcija, prekrsajnih sankcija i nadzornih mjera
Clanak 66.

(1) Agencija je duzna objaviti na svojim internetskim stranicama odluke o izrica-
nju upravnih sankcija, prekrsajnih sankcija i nadzornih mjera koje su izreCene
zbog krsenja odredbi ovoga Zakona, ukljucujudi i:
1. rjeSenja o izricanju upravnih sankcija, a koje se odnose na povrede odredbi
ovoga Zakona, uz naznaku da se radi o nepravomoc¢nim rjesenjima

2. nepravomoc¢ne odluke o prekrSajima koje se odnose na krSenje odredbi
ovoga Zakona, uz naznaku da se radi o nepravomoénim odlukama

3. prekrsajne naloge na koje nije uloZen prigovor u skladu sa zakonom kojim
je ureden prekrSajni postupak

4. izvr$na rjeSenja o izricanju nadzornih mjera, a koje su donesene u postupci-
ma nadzora koje provodi Agencija, uz naznaku da se radi o nepravomoc¢nim
rjeSenjima.
(2) Objava iz stavka 1. ovoga ¢lanka ucinit ¢e se bez nepotrebne odgode nakon sto
je pocinitelj povrede obavijeSten o odluci kojom se izrice ta sankcija ili mjera, kao
i o tome da Ce se ta odluka objaviti na internetskim stranicama Agencije.

(3) Objava iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi najmanje informacije o vrsti i karakte-
ru povrede i identitetu pocinitelja povrede. Obveza iz stavka 1. ovoga ¢lanka ne
primjenjuje se na odluke o izricanju mjera istrazne prirode.

(4) Iznimno od stavka 1. ovoga clanka, Agencija ¢e objaviti anonimizirano odluke
o izricanju upravnih sankcija, prekrsajnih sankcija ili nadzornih mjera:

a) ako je sankcija ili mjera izrecena fizickoj osobi i ako se ustanovilo da je
objava osobnih podataka neproporcionalna

b) ako bi objava ugrozila stabilnost financijskih trzista ili kaznenu istragu
koja je u tijeku, s tim da ¢e Agencija, ako ima saznanja da se u vezi s
¢injenicama na kojima se temelji upravna sankcija, prekrsajna sankcija ili
nadzorna mjera vodi istraga, dostaviti odluku tijelu koje vodi istragu koje
moZe rjeSenjem u roku od 15 dana od dostave odluke od strane Agencije
odrediti tajnost cijele ili dijela odluke ako bi javno objavljivanje odluke
Stetilo probicima postupka, a sve u skladu sa zakonom kojim se ureduje
kazneni postupak

c¢) ako bi objava prouzrocila neproporcionalnu Stetu ukljuenim kreditnim
institucijama ili fizickim osobama, u mjeri u kojoj je to moguce utvrditi.
(5) U slucaju odluke o anonimnoj objavi, Agencija moze objavu relevantnih poda-
taka odgoditi na razuman rok, ako je predvideno da ce razlozi za anonimnu
objavu prestati postojati tijekom toga roka.
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(6) Ako je protiv upravne sankcije ili nadzorne mjere podnesen pravni lijek
odnosno pokrenut upravni spor, Agencija ¢e tu informaciju ukljuciti u objavu ili
izmijeniti prethodnu objavu ako je pravni lijek podnesen odnosno upravni spor
pokrenut nakon prvobitne objave. Agencija e objaviti podatak o ishodu postupka
pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku odnosno pokrenutom upravnom
sporu, kao i svaku odluku kojom se ponistava prethodna izre¢ena upravna sank-
cija ili nadzorna mjera odnosno usvaja tuzbeni zahtjev u upravnom sporu.

(7) Ako je protiv prekrsajne sankcije podnesen pravni lijek, Agencija ¢e tu infor-
maciju uklju¢iti u objavu ili izmijeniti prethodnu objavu ako je pravni lijek
podnesen nakon prvobitne objave. Agencija ¢e objaviti podatak o ishodu postup-
ka pokrenutog po podnesenom pravnom lijeku, kao i svaku odluku kojom se
ponistava prethodna odluka o izricanju prekrsajne sankcije.

(8) Sve pravomoc¢ne odluke kojima se ponisStava odluka o izricanju sankcije ili
mjere takoder Ce se objaviti bez odgode na internetskim stranicama Agencije.

(9) Objave iz ovoga ¢lanka bit ¢e dostupne na internetskim stranicama Agencije
najmanje pet godina od dana objave. Osobni podaci sadrzani u objavi zadrzavaju
se na internetskim stranicama samo tijekom razdoblja koje je potrebno i u skladu
s primjenjivim pravilima o zastiti osobnih podataka.

(10) U skladu s odredbama o rehabilitaciji u smislu zakona kojim se ureduje pre-
krsajni postupak, Agencija ¢e istekom roka od tri godine od dana pravomoc¢nosti
odluke o prekrsaju sa svojih internetskih stranica ukloniti osobne podatke u
smislu zakona kojim se ureduje zaStita osobnih podataka, a iz kojih bi bilo
moguce utvrditi identitet pocinitelja prekrsaja.

(11) Agencija obavjeStava EBA-u o svim izre¢enim upravnim sankcijama i nadzor-
nim mjerama, medu ostalim o svim podnesenim pravnim lijekovima protiv tih
sankcija i mjera te njihovu ishodu, prema potrebi.

GLAVA VI.
OZNACAVANIE

Oznacavanje

Clanak 67.
(1) Oznaka »europska pokrivena obveznica« i njezin sluzbeni prijevod na sve
sluzbene jezike Europske unije smije se koristiti samo za pokrivene obveznice
koje ispunjavaju zahtjeve utvrdene ovim Zakonom.
(2) Oznaka »europska pokrivena obveznica (Premium)« i njezin sluzbeni prijevod
na sve sluzbene jezike Europske unije smije se koristiti samo za pokrivene obvez-
nice:

a) koje ispunjavaju zahtjeve utvrdene u odredbama ovoga Zakona i

b) koje ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013, kako je
izmijenjen Uredbom (EU) 2019/2160.
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Postojece pokrivene obveznice
Clanak 68.

Instrumenti pod nazivom »pokrivene obveznice« prije stupanja na snagu ovoga

Zakona i izvedenice tog pojma nece se smatrati pokrivenim obveznicama u
smislu ovoga Zakona.

GLAVA VII.
PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Preispitivanje

Clanak 69.
(1) Ministarstvo financija dostavlja do 8. srpnja 2024. Europskoj komisiji
informacije o:

- kretanjima u pogledu broja odobrenja za izdavanje pokrivenih obveznica

- kretanjima u pogledu broja pokrivenih obveznica izdanih u skladu s
odredbama ovoga Zakona i u skladu s ¢lankom 129. Uredbe (EU) br.
575/2013

— kretanjima u pogledu imovine kojom je osigurano izdavanje pokrivenih
obveznica

- kretanjima u pogledu stupnja vece razine kolateralizacije

- prekograni¢nim ulaganjima u pokrivene obveznice, medu ostalim o pri-
ljevu ulaganja iz tre¢ih zemalja i odljevu ulaganja u treée zemlje

- kretanjima u pogledu izdavanja pokrivenih obveznica sa strukturama za
produljenje roka dospijec¢a

— kretanjima u pogledu rizika i koristi upotrebe izloZenosti iz ¢lanka 129.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013

- funkcioniranju trzista pokrivenih obveznica.

(2) Informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija je duzna pravodobno dostaviti
Ministarstvu financija.

Rokovi za donosenje podzakonskih propisa
Clanak 70.

(1) Hrvatska narodna banka donijet ¢e podzakonske propise iz clanka 12. stavka
13., ¢lanka 19. stavaka 10. i 11. i ¢lanka 20. stavka 8. ovoga Zakona u roku od Sest
mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.

(2) Upravno vijece Agencije donijet Ce pravilnike iz ¢lanka 9. stavka 3., ¢lanka 10.
stavka 5., ¢lanka 12. stavka 12., ¢lanka 13. stavka 20., ¢lanka 14. stavka 3., clanka
15. stavka 10., ¢lanka 19. stavaka 10. i 12., ¢lanka 20. stavka 7., clanka 21. stavka
2., Clanka 26. stavka 6., ¢lanka 36. stavka 8., ¢lanka 55. i ¢lanka 57. stavka 12.
ovoga Zakona u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovoga Zakona.
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Stupanje na snagu
Clanak 71.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novina-
mag, osim ¢lanka 7. stavka 2. ovoga Zakona koji stupa na snagu 8. srpnja 2022.
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Odredbe akata o izmjenama i odluke Ustavnog suda

Prijelazne i zavr$ne odredbe akta objavljenog u »Narodnim novinama« broj
151/2025

PRIJELAZNA I ZAVRSNA ODREDBA
Clanak 5.
Agencija je duzna u roku od 30 dana od stupanja na snagu ¢lanka 3. ovoga Zakona
obavijestiti europsko nadzorno tijelo da je, sukladno ¢lanku 3. ovoga Zakona,
tijelo za prikupljanje kako je definirano u c¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU)
2023/2859.

Clanak 6.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od dana objave u »Narodnim novina-
mag, osim ¢lanka 3. ovoga Zakona koji stupa na snagu 10. sije¢nja 2030.
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